Zatgcznik do Uchwaty nr 04/04/2016 Rady Nadzorczej z dnia 04.04.2016r
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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.

Z JEJ DZIALALNOSCI JAKO ORGANU SPOLKI
W ROKU OBROTOWYM 2015




I. Sklad Rady Nadzorczej

W okresie objetym okresem sprawozdawczym tj. od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. sktad Rady Nadzorczej
nie ulegt zmianie 1 funkcjonowata ona w sktadzie:

- Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Damian Patrowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Matgorzata Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marianna Patrowicz — Cztlonek Rady Nadzorczej,

- Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2015r. podjeto Uchwale w sprawie powotania do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na kolejng kadencje¢ dotychczasowych jej Cztonkéw: Marianng Patrowicz
1 Matgorzate Patrowicz oraz Wojciecha Hetkowskiego, Damiana Patrowicza, Jacka Koralewskiego. (Rb
nr 27/2015).

W dniu 30.07.2015r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej ukonstytuowat si¢ jej sktad w nastepujacy sposob:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wojciech Hetkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Damian Patrowicz

Cztonkowie Rady Nadzorczej: Marianna Patrowicz, Jacek Koralewski, Matgorzata Patrowicz

Zyciorysy zawodowe Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki zostaty zamieszczone w raporcie biezacym nr
28/2015 z dnia 30.06.2015r.

Jednocze$nie Emitent informowal, Ze Rada Nadzorcza na podstawie §22 Statutu Spotki uchwalita zmiany
w Regulaminie Rady Nadzorczej oraz sporzadzita tekst jednolity Regulaminu, ktory stanowit zatgcznik
do opublikowanego raportu nr 34/2015.

Komitet Audytu

Rada Nadzorcza Spoiki funkcjonuje w sktadzie pigcioosobowym i w oparciu o tre$¢ art. 86 ust. 3 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym z dnia 07.05.2009r. (DZ.U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) (dalej:
Ustawa o biegtych rewidentach). Zadania Komitetu Audytu powierzone zostaly catemu sktadowi Rady
Nadzorczej Spotki.

W strukturach Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Wojciech Hetkowski spetnia kryteria niezaleznosci,
natomiast Pani Matgorzata Patrowicz posiada niezb¢dne kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.

Il. Podstawa prawna dzialalnosci Rady Nadzorczej i jej kompetencje.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych i postanowieniami Statutu Spotki Rada Nadzorcza
wykonywata stalty nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich obszarach jej dzialalnosci oraz
sprawowata faktyczng i finansowg kontrole dziatalnosci Spotki pod katem celowosci i racjonalno$ci we
wszystkich obszarach jej aktywnosci. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada
si¢ od 5 do 7 cztonkéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, powolywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkéw Rady Nadzorczej
powotuje si¢ na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w
posiedzeniach Rady Nadzorczej i wykonujg swoje obowiazki osobiscie.
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W celu wywigzywania si¢ ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w stalym kontakcie z Zarzagdem
Spotki oraz odbywata posiedzenia. Zarzad przedktadat Radzie Nadzorczej informacje o aktualnej sytuacji
Spoiki.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalno$cig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi
postanowieniami Statutu w szczegdlnosci poprzez:

- opiniowanie wnioskow Zarzadu kierowanych do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;

- wybdr 1 zmiana bieglego rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spoiki;

- opiniowanie wnioskow zglaszanych przez Zarzad Spoiki;

- wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spotke czynnos$ci prawnych o ktoérych mowa w §16 ust. 51 6
Statutu Spotki tj. wyrazanie zgody w formie uchwaty na: nabywanie, zbywane, obcigzanie lub inne
rozporzadzana mieniem Spotki przez Zarzad przekraczajacego rownowarto$é kwoty 500.000,00 zt oraz
Zacigganie zobowigzan, udzielanie gwarancji i1 porgczen przez Spotke w rownowartosci kwoty
500.000,00 zt.

W zakresie dziatalno$ci Spotki Rada Nadzorcza stuzyla Zarzadowi opinig i glosem doradczym oraz
zatwierdzaniem 1 rekomendowaniem wnioskOw 1 propozycji uchwal, a bylo to mozliwe dzigki
wykorzystaniu do§wiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkow Rady Nadzorczej.

Szczegdtowy zakres kompetencji oraz zakresu dzialania Rady Nadzorczej zawarty zostal w Statucie
Spoiki oraz Regulaminie Rady Nadzorcze;j.

I11. Dzialania i wykaz posiedzen oraz podjetych Uchwal przez Rade Nadzorcza.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane byly i odbywaty si¢ zgodnie z stosownymi regulacjami Statutu
Spoiki 1 Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

W 2015r. Rada Nadzorcza Investment Friends Capital S.A. odbyta 12 posiedzen, podczas ktorych podjeto
tacznie 31 uchwat :

Data Przedmiot uchwaly
posiedzenia

Wyrazenie zgody przez Rad¢ Nadzorcza na zawarcie przez Spotke umowy
pozyczki ze spotka FON S.A. w Plocku.

Wyrazenie przez Rade Nadzorcza zgody na dokonanie koncowego rozliczenia
Umowy sprzedazy udziatow z dnia 29.12.2011r. na zasadach okreslonych w
Umowie Inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r.

17-02-2015

Udziat Prezesa Zarzadu Spotki w Nadzwyczajnym Zgromadzeniu
20-02-2015 Wspolnikow IFEA Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku w przedmiocie umorzenia
udziatéw witasnych IFEA Sp. z 0.0, obniZenia kapitatu zakladowego spotki
oraz zmiany umowy spoitki i rekomendacji glosowania za podjeciem uchwat
przewidzianych w porzadku obrad NZW.

23-03-2015 Wyrazenie zgody na zawarcie umowy pozyczki akcji Spotki FLY.PL S.A.
Spoéice Stoneczne Inwestycje Sp. z o.0.
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31-03-2015

Zaakceptowanie przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta
poprzez wydzielenie cze$ci majatku Emitenta i przeniesienie go na spotke
przejmujacg — IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Plocku.

10-04-2015

Wyrazenie zgody na udzielenie osobie fizycznej zabezpieczonej pozyczki
pienig¢znej w wysokosci 618 tys. zt oraz przyjecia wskazanych w umowie
zabezpieczen.

27-04-2015

Wyrazenie zgody na udzielenie pozyczki i zawarcie umowy pozyczki z osobg
fizyczng na kwote 1.671 tys. zl.

Wyrazenie zgody na zwolnienie zabezpieczen w zwigzku ze sptata pozyczki
przez osobe fizyczng.

Wyrazenie zgody na udzielenie pozyczki i zawarcie umowy pozyczki ze
spotka Erabud Invest Sp. z 0.0. na kwote 1.100 tys. zt.

15-05-2015

Zaakceptowanie przedstawionego przez Zarzad Planu podziatu Spotki wraz z
zatgcznikami.

Zaakceptowanie przedstawionego przez Zarzad Sprawozdania Zarzadu
Investment Friends Capital S.A.

Zaakceptowanie przedstawionej przez Zarzad Strategii dziatania Investment
Friends Capital S.A. po podziale.

01-06-2015

Przyjecie Sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2014 tj. za okres od
01.01.2014r. do 31.12.2014r.

Przyjecie Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki za okres od
01.01.2014r.do 31.12.2014r.

Zaopiniowanie wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia zysku netto za
okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

Wystapienie do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Prezesowi
Zarzadu z wykonania obowigzkow za rok obrotowy 2014,

Przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania finansowego
oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2014,

Przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku 2014.

Wystapienie do Walnego Zgromadzenia o udzielenie Cztonkom Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkoéw za rok obrotowy 2014.

Powotanie Prezesa Zarzadu Spotki na kolejng kadencje

Wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego spotki za rok 2015 oraz przegladu sprawozdania §rodrocznego
spoiki za okres od dnia 01.01.2015r. do 30.06.2015r.

30-07-2015

Wybor Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Wybdr Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Wybor Sekretarza Rady Nadzorcze;.

Wyznaczenie Cztonka Rady Nadzorczej do dokonywania w imieniu Rady
Nadzorczej czynno$ci zwigzanych ze stosunkiem pracy Cztonkow Zarzadu.

Zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej Spoiki.

Zmiana wynagrodzenia Prezesa Zarzadu.

Zatwierdzenie 1 udzielenie zgody na zawarcie Umowy Pozyczki ze spotka
Damf Invest S.A. jako Pozyczkobiorca.

25-09-2015

Udzielenie zgody na zawarcie Umowy pozyczki ze Spotka Fly.pl S.A. z
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siedzibg w Warszawie.

08-12-2015 Wyrazenia zgody na udzielenie pozyczki w kwocie 2.100 tys. zt i zawarcie
umowy w tym przedmiocie z osobg fizyczng.
11-12-2015 Wyrazenie zgody na ztozenie zapisu 1 nabycie akcji Spotki IFERIA S.A.

Na posiedzeniach Rady Nadzorczej omawiane byly takze wyniki finansowe osiagnigte przez Spotke w
poszczegdlnych okresach sprawozdawczych 2015r. Wyniki te odnoszono do wstgpnych zatozen planu
dziatalnosci gospodarczej Spotki, a oceny i analizy prowadzone przez Rade Nadzorcza sg podstawag
funkcjonujacego systemu kontrolnego.

Uczestnictwo czltonkéw Rady Nadzorczej w poszczegdlnych posiedzeniach udokumentowane jest
stosownymi protokotami z jej posiedzen.

IV. Ocena sytuacji Spolki.
a) Ocena sytuacji Spolki.

Gloéwna dziatalnoscia spotki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$¢ pozyczkowa oraz
inwestycyjna na szeroko pojetym rynku kapitatowym i finansowym.

Spotka prowadzi jednorodnag dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ustlug finansowych.
Emitent sukcesywnie zwigksza wysokos$¢ przychodow z ustugowej dziatalnosci pozyczkowe;.

W okresie sprawozdawczym decydujaca role w strukturze uzyskiwanych przez Emitenta przychodéw
zajmuja przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od udzielonych pozyczek oraz straty finansowe
wynikajace z aktualizacji wyceny posiadanych aktywow tj. akcji i udziatow podmiotéw bedacych w
portfelu inwestycyjnym Emitenta.

Spoltka nie posiada zaciagnigtych kredytdw, pozyczek i1 innych istotnych zobowigzan poza wynikajacymi
z biezacego funkcjonowania Spotki. Emitent wszystkie swoje zobowigzania reguluje terminowo.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dzialalno$¢ pozyczkowa, ktora zamierza
rozwija¢ oraz inwestycje w instrumenty finansowe podmiotéw publicznych i niepublicznych. Ewentualne
nadwyzki pieni¢zne sa lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych podmiotach bankowych.

Lokowanie kapitalu w papiery wartoSciowe daje szans¢ korzysci w rdznej skali, ale nie jest pozbawione
ryzyka, iz nie tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapic¢ czesciowa lub nawet catkowita
utrata kapitalu zainwestowanego w walorach. Rada Nadzorcza akceptuje powyzsze ryzyko, za$
akcjonariusze inwestujgcy w akcje Emitenta rowniez muszg bra¢ pod uwage powyzsze zagrozenia.
Ryzyko to wystepuje w rdznej postaci i z niejednakowym nasileniem, jednak wzrasta w przypadku akcji
notowanych na rynku alternatywnym (Fly.pl S.A.), a szczegdlnie jest nasilone w przypadku podmiotow
nienotowanych (IFEA Sp. z 0.0.) gdzie zwrot z inwestycji moze okaza¢ si¢ niezadawalajacy lub moze
dojs¢ do catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu.

Poniewaz wiodaca dziatalno$cig spotki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wpltyw na wyniki i
zachowanie plynnosci Spotki ma prawidlowe 1 terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow
wobec Emitenta wynikajacych z zawartych umoéw pozyczek. Na dzien publikacji sprawozdania nie
wystepuja istotne zaburzenia realizacji zobowigzan umownych przez Pozyczkobiorcow.

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia
plynnosci finansowe;.
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Emitent utrzymuje realizacj¢ koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztow, w tym
minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszo$ci obszaréw obstugi spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w
ciggu co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie z wymogami art.397 KSH oraz
faktem, iz bilans sporzadzony przez Zarzad wykazuje zakumulowang strat¢ przewyzszajacg sumg
kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zaktadowego , Zarzad na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane na 29.04.2016r. przewidzial stosowny projekt celem
podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki .

b) Ocena systeméw Kkontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compilance oraz
funkcji audytu wewnetrznego,

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia dziatanie funkcjonujacych w Spotce struktur zapewniajacych
nalezyta kontrole wewnetrzng i monitorowanie ryzyka na jakie narazona jest Spotka. Spotka nie posiada
sformalizowanego systemu kontroli wewngtrznej oraz zarzadzania ryzykiem, decyzje oraz zadania w tym
zakresie realizowane sg przez kadre kierownicza Spotki, Zarzad oraz Rade Nadzorcza w ramach jej
ustawowych 1 statutowych kompetencji. Taka struktura uzasadniona jest rozmiarem Spoétki oraz
charakterem prowadzonej dziatalno$ci. Rada Nadzorcza w pelnym skladzie petni réwniez funkcje
Komitetu Audytu realizujac nadzér wynikajacy z zadan Komitetu.

Organem odpowiedzialnym za sporzadzanie sprawozdan finansowych 1 raportdéw okresowych,
przygotowywanych 1 publikowanych zgodnie z ,,Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim” (Dz.U. z 2009r. Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) jest Zarzad
Spoiki.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki jednym z podstawowych elementéw kontroli
jest werytfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego biegtego rewidenta. Do zadan bieglego
rewidenta nalezy w szczegdlno$ci: przeglad poélrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie
wstepne 1 badanie zasadnicze sprawozdania rocznego. Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada
Nadzorcza na wniosek Zarzadu, w drodze akcji ofertowej z grona renomowanych firm audytorskich,
gwarantujgcych wysokie standardy ustug 1 wymagang niezaleznos¢. Organem sprawujagcym nadzoér nad
procesem raportowania finansowego jest Rada Nadzorcza (Komitet Audytu).

Celem zapewnienia rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych Spoéitki oraz prezentowania danych
finansowych o wysokiej jakosci, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki przyjeto i zatwierdzito do
stosowania w Spdlce w sposob ciagly, rachunkowos$¢ zgodnie z zasadami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Prowadzenie ksigg rachunkowych wykonuje ,,Galex”
Kancelaria Bieglego Rewidenta Jolanta Gatuszka w Cieszynie.

Stosowany w Kancelarii, do opracowania ksigg rachunkowych Spotki, system finansowo- ksiegowy
»Symfonia” jest zrodtem danych do sprawozdan finansowych i raportdw okresowych, oraz bazg do analiz
ekonomicznych i dzialan operacyjnych. Uzyskiwane dane sa analizowane przez Zarzad Spoiki.
Dokumenty stanowigce podstawe przyjecia lub wydania srodkow majatkowych podpisywane sg przez
upowaznione osoby. System kontroli i nadzoru jest dostosowany do specyfiki dziatalnosci Spoiki.
Zarzadzanie ryzykiem Spotki odbywa sie poprzez identyfikacje 1 ocene obszarow ryzyka wystepujacych
w prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.




¢) Ocena raportowania finansowego

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia realizacj¢ przez Spotke obowigzkéw w zakresie raportowania
okresowego. W ocenie Rady Nadzorczej raporty okresowe opublikowane w roku 2015 — tj. raport
kwartalny za I kwartat roku 2015, raport kwartalny za III kwartat roku 2015, raport $rodroczny za
pierwsze potrocze 2015r. oraz raport roczny za rok 2014, sa kompletne i1 sporzadzone zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa oraz oddaja rzeczywistg sytuacje Spotki.

d) Ocena dzialalno$ci operacyjnej

Rada Nadzorcza Spoétki pozytywnie ocenia dziatalno$¢ operacyjng prowadzong przez Spotke w roku
2015, Spotka kontynuowata dziatalno$¢ zgodnie z przyjeta strategia racjonalnie wykorzystujac posiadane
zasoby majatkowe.

Spotka w okresie sprawozdawczym odnotowala: zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 793 tys. zl, zysk
z dziatalnosci operacyjnej w wysokos$ci 491 tys. zt oraz strate netto z dziatalnosci gospodarczej 8 559 tys.
wynikajacg glownie z kosztow finansowych. Koszty ogoélnego zarzadu w okresie sprawozdawczym
wynosity 342 tys. zk. Spotka w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktéw
wysokosci 804 tys. zt. oraz koszty finansowe 10 986 tys. zl.

Przychody i koszty finansowe Spotki wykazane w roku 2015 wynikaty gtownie z uzyskanych odsetek od
zdeponowanych na lokatach bankowych nadwyzek finansowych oraz aktualizacji wyceny instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem pozyczki tj. akcji Fly.pl S.A.

Podczas prac nad raportem rocznym Emitent dokonal wyceny krotkoterminowego aktywa finansowego tj.
akcji Fly.pl. S.A bedacych przedmiotem uméw pozyczek przyjmujac okres bazowy ostatniego kwartatu
2015 roku do ustalenia $redniej ceny wazonej waloréw Fly.pl S.A., gdzie wagg jest wolumenem obrotow
akcjami tej spotki w okresie (iloraz warto$ci obrotow w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak
wazona cena wyniosta 0,26 zt za kazdg akcje Fly.pl S.A. i stanowila podstawe wartosci dokonanego przez
Emitenta odpisu aktualizujacego w kwocie 959 tys. zI. Lacznie w okresie sprawozdawczym Emitent
dokonat odpiséw aktualizacyjnych powyzszego aktywa finansowego na taczna kwotg 10.986 tys. z1.

Na dzien 31.12.2015r. Spoétka posiadata 1 569 szt. udziatow w niepublicznej Spodice IFEA Sp. z 0.0. , 0
wartos$ci bilansowej 6 350 tys. zt. Zarzad Spotki po otrzymaniu sprawozdania finansowego spotki, a takze
dokonaniu testow na utrat¢ wartosci podjal decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wyceny na
31.12.2015r. posiadanych udzialéw obciagzajac kapital z aktualizacji wyceny kwotg 940 tys. zt.

W wyniku odnotowanej straty, a takze dokonania obcigzenia kapitalu z aktualizacji wyceny kapitaly
wlasne Spotki uleglty zmniejszeniu i wynosza 23 317 tys. zt.

W ocenie Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania sytuacja Spotki jest stabilna i nie wystepuje
ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Spotka utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajaca na
optymalizacji kosztow, w tym minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszosci
obszarow obstugi spotki.

V. Ocena sposobu wypelniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych oraz stosowania zasad
Ladu Korporacyjnego
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Rada Nadzorcza Spoétki pozytywnie ocenia sposob wypelniania przez Spotke cigzacych na niej
obowigzkéow informacyjnych w roku 2015. Spotka w drodze publikacji raportow biezacych z
wykorzystaniem systemu ESPI przekazywata w roku 2015 informacje 0 wszystkich istotnych zdarzeniach
dotyczacych Spétki w sposéb rzetelny oraz wyczerpujacy. Rada Nadzorcza jest zdania, ze polityka
informacyjna realizowana przez Spotke, jest zgodna z obowigzujacymi przepisami prawa oraz zapewnia
nalezyty dostgp do wszelkich istotnych informacji o Spoétce i jej dziatalnosci.

W zakresie raportowania okresowego przez Spotke Rada Nadzorcza przedstawita swojg ocene w punkcie
IV ust c) niniejszego Sprawozdania.

Rada Nadzorcza rowniez pozytywnie ocenia stosowanie przez Spotke w roku 2015 zasad Ladu
Korporacyjnego. Spotka w nalezyty sposob raportuje o ewentualnych incydentalnych naruszeniach Ladu
Korporacyjnego i dazy do tego aby nie dochodzito do naruszenia zasad przez Spotke stosowanych.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zakres w ktorym Spotka odstapita od stosowania zasad
Ladu Korporacyjnego, Rada Nadzorcza jest zdania, ze zakres ten jest uzasadniony rozmiarem spoiki oraz
charakterem prowadzonej dziatalnosci.

VI. Ocena prowadzonej przez Spolke polityki sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze

W okresie objetym Sprawozdaniem Spota nie prowadzita dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o zblizonym charakterze.

IV. Ocena Rady Nadzorczej dotyczaca swojej pracy w 2015r.

Rada Nadzorcza w roku 2015 realizowata cigzace na niej zadania w 5 osobowym skladzie.

Sktad Rady Nadzorczej Spoéiki stanowia osoby posiadajace stosowna wiedze oraz doswiadczenie
zapewniajace nalezytg realizacj¢ obowiazkéw Rady Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza Spotki w trakcie
realizacji cigzacych na niej zadan niezwlocznie reagowala na wystgpujace w roku 2015 sytuacje oraz
wyzwania, niejednokrotnie wykorzystujac mozliwos$¢ porozumiewania si¢ na odleglos¢ przez Cztonkow
Rady Nadzorczej migdzy sobg oraz Spotka. Sprawne dziatanie Rady Nadzorczej Spotki réwniez miato
przetozenie na prawidlows realizacj¢ przez Spotke przyjetej strategii w obliczu wyzwan przed jakimi
stangta Spotka w roku 2015. Zaangazowanie 1 dyspozycyjno$¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej zapewnity
prawidlowy nadzoér nad dziatalnoscig Spotki. Jednoczesnie w ocenie Rady Nadzorczej pozostale
obowigzki zawodowe jej cztonkéw w zaden sposob nie wptynely na realizacje przez Rad¢ Nadzorczg jej
ustawowych 1 statutowych obowigzkow.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg prace w roku obrotowym 2015. Cztonkowie Rady Nadzorczej
zapewniaja, 1z dotozyli wszelkich staran, aby powierzone im obowigzki sprawowania stalego nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki wykonac nalezycie oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Statutem Spotki oraz
Regulaminem Rady.

V. Rekomendacje

Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage prace Zarzadu w roku 2015, w oparciu art. 29 ust. 1 lit ¢) Statutu,
wnosi do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium z wykonania obowigzkow:

- Robertowi Ogrodnik, absolutorium z wykonania obowigzkéw Prezesa Zarzadu w roku obrotowym 2015
tj. w okresie od dnia 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
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Ponadto Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2015:

- Wojciechowi Hetkowskiemu, absolutorium z wykonania obowigzkéw Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

- Malgorzacie Patrowicz, absolutorium z wykonania obowigzkow Czlonka Rady Nadzorczej w okresie
od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

- Mariannie Patrowicz, absolutorium z wykonania obowiazkoéw Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od
01.01.2015r. do 31.12.2015r.

- Damianowi Patrowiczowi, absolutorium z wykonania obowigzkow Czlonka Rady Nadzorczej w okresie
od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

- Jackowi Koralewskiemu, absolutorium z wykonania obowigzkow Cztonka Rady Nadzorczej w okresie

od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Niniejsze sprawozdanie zostalo jednoglo$nie przyjete na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu
04.04.2016r.

Podpisy Czlonkow Rady Nadzorczej:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Matgorzata Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej




