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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
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SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

ZA ROK OBROTOWY 2018




1. Przedmiot sprawozdania

Przedmiotem niniejszego sprawozdania Rady Nadzorczej Investment Friends Capital SE jest
przedstawienie wynikow oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spoiki za rok obrotowy 2018 tj. od dnia 01.01.2018r. do dnia 31.12.2018r.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki za okres od dnia 01.01.2018r. do dnia
31.12.2018r. w sktad ktérego wchodza:

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2018r., ktéry po stronie aktywdw 1 pasywoéw zamyka si¢ sumag
4.902 tys. EURO (cztery tysigce dziewigcset dwa tysiagce EURO);

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci : 122 tys. EURO (sto dwadziescia dwa tysigce EURO);

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2018r. do 31.12.2018t.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 817 tys. EURO (osiemset siedemnascie tysigcy
EURO).

- rachunek przeplywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2018r. do 31.12.2018r., wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkoéw pienieznych o kwote 325 tys. EURO (trzysta dwadzies$cia pie¢ tysiecy
EURO);

- informacj¢ dodatkowa, noty i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego Spoltki za okres od dnia 01.01.2018r. do dnia 31.12.2018r. zostato
przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 31.07.2019 roku, zawartej pomiedzy Investment Friends
Capital SE a firma Hansa Audit osaiihing z siedzibg w Parnu mnt. 377 Tallinn 10919, reprezentowang
przez biegtego rewidenta Alar-Ants Smirnov, licencja numer 97. Powyzsza umowe¢ z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zawarto na podstawie Uchwaly nr 1 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki z dnia 17.06.2019r.

Przedmiotem oceny przez Rade Nadzorczg Sprawozdania finansowego 1 sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2018, bylo miedzy innymi ustalenie czy przedstawione przez
Zarzad Spotki Sprawozdanie zostalo sporzadzone prawidlowo oraz czy rzetelnie przedstawia sytuacje
ekonomiczng Spotki. W szczegdlnosci przedmiotem oceny Rady Nadzorczej bylto czy:

- sprawozdanie finansowe zostalo przeprowadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci finansowej oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- sprawozdanie prezentuje dane, takze zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,

- sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spoiki,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki wraz z oswiadczeniem dotyczacym stosowania zasad Ladu
Korporacyjnego przedstawia w sposob jasny i rzetelny sytuacje Spotki i przestrzeganie Zasad Ladu,

- informacje wynikajace ze sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki sa zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza na podstawie wiedzy wynikajacej ze sprawowanego statego nadzoru na dziatalnoscia
Spotki oraz raportu i opinii bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok
obrotowy 2018 stwierdza, ze Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi
Spotke zasadami wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci finansowej, zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
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prawidlowo 1 rzetelnie prowadzonych ksiag rachunkowych. W zakresie formy 1 tre$ci sprawozdanie
finansowe, sprawozdanie Zarzadu wraz z o§wiadczeniem o stosowaniu Ladu Korporacyjnego w Spotce sa
zgodne z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa 1 Statutu.

Sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki zawieraja rzetelne i istotne dla
oceny sytuacji Spotki na dzien 31 grudnia 2018r. informacje 1 wskazZniki.

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tLadu Korporacyjnego przedstawia rzetelnie przyjete do
stosowania przez Spotke 1 jej Organy zasady Ladu Korporacyjnego oraz odstgpienia od stosowania
wyszczegolnionych Zasad ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitenta,
jego wielko$¢ 1 z tym zwigzang (uproszczong) strukture organizacyjna.

2. Sytuacja gospodarcza Spoélki na podstawie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z
dzialalnoS$ci Spoélki na dzien 31.12.2018r.

Gloéwna dziatalnoscig Spolki jest dzialalno$¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$¢ pozyczkowa oraz
dziatalnos¢ na szeroko pojetym rynku finansowym.

Spotka prowadzi jednorodng dziatalnos¢ polegajaca na §wiadczeniu pozostatych ustug finansowych. W
okresie sprawozdawczym decydujacg role w strukturze uzyskiwanych przez Spotke przychodow zajmuja
przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od udzielonych pozyczek oraz przychody z wynajmu
nieruchomosci. Istotne dla prezentowanych danych finansowych sa rowniez aktualizacje wyceny
posiadanych aktywow tj. akcji 1 udziatow podmiotéw bedacych w portfelu Emitenta.

Spotka w okresie sprawozdawczym odnotowala zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 195 tys. EURO,
zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 114 tys. EURO, zysk netto z dziatalno$ci gospodarczej 122
tys. EURO. oraz przychody netto ze sprzedazy produktow w wysokosci 203 tys. EURO, przychody
finansowe w wysokosci 11 tys. EURO, za$ koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym
wynosity 97 tys. EURO.

W okresie sprawozdawczym Spoétka uzyskiwata przychody glownie z udzielanych pozyczek
pieni¢znych oraz wynajmu posiadanego apartamentu w Poznaniu.

Na dzien 31.12.2018r. Spétka posiada 1515 udziatow IFEA Sp. z 0.0., 0 warto$ci nominalnej 5 000,00 zt.
za jeden udzial, tj. o Iacznej warto$¢ nabycia udziatoéw 7 575 tys. zt. Na dzien 30.11.2018r. udzialy IFEA
sp. z 0.0. objete sg aktualizacjg wartosci w tacznej wysokosci (-) 5 779 tys. zt. W 2018 roku dokonano
aktualizacji wyceny warto$ci udziatow na kwote (-) 3 253 tys. zl. Ostania wycena miata miejsce na dzien
30.11.2018r. Przeszacowanie ww. aktywa dokonano przez kapital z aktualizacji wyceny.

Spotka na dzien 31.12.2018r. posiada takze akcje dlugoterminowe (2.873.564 akcji) w spdice IFERIA
S.A. o warto$ci nominalnej 0,02 zt stanowiacych 1,47% udzialu w ogolnej liczbie glosow oraz 1,47%
udzialu w kapitale zakladowym IFERIA S.A. W 2018 roku dokonano aktualizacji wyceny akcji w
wysokosci (-) 55 tysigcy ztotych. Wyceny dokonano na dzien 31.12.2018. Przeszacowania wyzej
wymienionego sktadnika aktywow dokonano poprzez kapitat z aktualizacji wyceny.

Rada Nadzorcza wskazuje, ze Spdtka posiada instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktére
charakteryzuja si¢ tym, ze nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Naleza
do nich m. in. posiadane przez Emitenta udziaty spotki IFEA Sp. z o0.0. Rada zauwaza, ze lokowanie
srodkdw w emisje niepubliczne wigze si¢ z mozliwoscia uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z
portfelem spotek notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Spotka posiadajac
udzialy powyzszych spotek niepublicznych musi liczy¢ si¢ z ryzykiem nieuzyskania satysfakcjonujacej
stopy zwrotu z tych inwestycji, poniesienia straty lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu. Rada
Nadzorcza akceptuje powyzsze ryzyko i nie wnosi w tym zakresie uwag i zastrzezen.
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Poniewaz wiodaca dziatalno$cig spotki jest dzialalno$¢ pozyczkowa, istotny wpltyw na wyniki i
zachowanie ptynno$ci Spotki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow
wynikajacych z zawartych umow pozyczek. Na dzien publikacji sprawozdania nie wystepuja w ocenie
Rady Nadzorczej istotne zagrozenia w zakresie wywigzania si¢ z zobowigzan umownych przez
Pozyczkobiorcow za$§ w przypadkach kiedy sa prowadzone postepowania egzekucyjne udzielone
zabezpieczenia w pelni zabezpieczajg uzyskanie zaspokojenia roszczen Spotki.

Dokonujac oceny sprawozdania finansowego 1 sprawozdania Zarzadu za rok 2018, Rada Nadzorcza nie
stwierdza zagrozenia w zakresie wywigzywania si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan oraz w zakresie
ptynnosci finansowej i cigglosci prowadzenia dziatalno$ci.

Spotka nie posiada zaciggnigtych kredytéw, pozyczek i innych istotnych zobowigzan poza wynikajacymi
z biezacego funkcjonowania Spotki. Spotka wszystkie swoje zobowigzania reguluje terminowo.

W zwigzku z powyzszym Rada ocenia, iz sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty lub
zaburzenia plynnosci finansowej oraz kontynuowania dziatalno$ci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w
ciagu co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

3. Wnhnioski i rekomendacje dla Zwyczajnego Zgromadzenia.

W wyniku wyjasnien uzyskanych od Zarzadu Spotki oraz prowadzonej statej dzialalno$ci nadzorczej i
kontrolnej Rada Nadzorcza, ktérej trzech czlonkow peit rowniez funkcje Komitetu Audytu zatwierdza
sporzadzone:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Investment Friends Capital SE za rok 2018,

- sprawozdanie Zarzadu za rok 2018 wraz z os$wiadczeniem o stosowaniu Zasad tadu
Korporacyjnego za rok 2018,

oraz

- rekomenduje udzielenie przez Walne Zgromadzenie absolutorium Zarzadowi z wykonywania
obowigzkow w roku obrachunkowym 2018,

- akceptuje 1 rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu propozycje Zarzadu w przedmiocie uchwaly
dotyczacej przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy Spofki.

- stwierdza, Zze mozna przedstawi¢ niniejsze sprawozdanie Walnemu Zgromadzeniu i
rekomendowa¢ do zatwierdzenia,

Rada Nadzorcza postanawia przedtozy¢ przedmiotowe sprawozdanie Rady Nadzorczej wraz ze
Sprawozdaniem finansowym Spoéiki, Sprawozdaniem Zarzadu, o§wiadczeniem o stosowaniu Zasad tadu
Korporacyjnego oraz opinig bieglego rewidenta, Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
w celu rozpatrzenia i zatwierdzenia oraz rekomenduje w zakresie przeznaczenia zysku Spotki za rok 2018
podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwat w przedmiocie :

Uchwata nr

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
Investment Friends Capital SE z siedzibg w Tallinnie
zdnia ................ roku

w sprawie
przeznaczenia zysku netto Spotki za okres od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. na kapital zapasowy




§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala, ze zysk netto spotki za okres od 01.01.2018r. do 31.12.2018r. w
wysokosci : 122 tysigce EURO (sto dwadzie$cia dwa tysigce EURO) zostanie przeznaczony na kapitat
zapasowy Spoiki.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Niniejsze Sprawozdanie Rada Nadzorcza przyjeta jednoglosnie na posiedzeniu w dniu 26.08.2019r..

Podpisy:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — ......cccevvvvviiniiinnnnnnens

Jacek Koralewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ......ccecevvnvvnniiinennnnne.

Malgorzata Patrowicz — Sekretarz Rady Nadzorczej  .icviiviiiiiiiiiiinicnnnnens

Martyna Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej = .ciieiiiiiiiiiiiiiiiieiennee,




