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1 Podstawowe informacje o Spotce
Firma Spotki: Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spotka dziatala pod Firmag Zaktady
Migsne Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-
020 Tyczyn. PKD - 1011Z.

Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany
siedziby Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spotki oraz
zakresu dzialalnosci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

Numer identyfikacji podatkowej: 81331886031

Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD: PKD - 6619Z.

Pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszy emerytalnych.
Czas trwania spolki jest nieoznaczony.

S3d Rejestrowy Spoftki: Spoéika zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem
0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna si¢

w dniu 01 stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

1.1 Organy Spotki

Sktad oséb zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienil si¢ w stosunku do poprzedniego okresu, za
ktory publikowany byt raport.

Sklad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy

» Marianna Patrowicz - Czlonek

» Malgorzata Patrowicz - Czlonek

» Jacek Koralewski - Czlonek

» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy
Sklad Zarzadu:

>

W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nast¢pujaco;

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
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2 Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) Zarzad Spotki
podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny Investment Friends Capital S.A. za I potrocze
2014 roku. Raport pétroczny zawiera w szczegdlnosci nastepujace pozycje:

e skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe w tym:

o skrécone §rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.06.2014 r., 31.12.2013 r. oraz
31.06.2013r.,

o skrécony $rodroczny jednostkowy rachunek zyskow 1 strat, $rodroczne zestawienie
calkowitych dochodow za okres od 01.04.2014 r. do 30.06.2014 r., od 01.01.2014 r. do
30.06.2014 r., od 01.04.2013 r. do 30.06.2013 r., od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.,

o skrocone $rddroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014 r. do
30.06.2014 r., 0od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.

o skrocony S$rodroczny rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2014 r. do
30.06.2014 r., od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 .,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tre$ci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierOw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

2.1. Oswiadczenie o zgodnoSsci z przepisami

Skrocone jednostkowe Srodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF”) przyjetymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardow rachunkowos$ci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet
ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF).

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie begdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).




SPRAWOZDANIE POLROCZNE ZARZADU
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 czerwca 2014r. oraz za 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2014r.

2.2. Podstawa sporzqdzenia

Skrécone jednostkowe srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za pierwsze poirocze 2014 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest waluta
funkcjonalna i sprawozdawcza.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
wydanymi 1 obowigzujacymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu

30 sierpnia 2014 roku. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie¢ przewidzie¢ przysziosci.

Niniejsze skrocone §rodroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego
bieglego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

2.4 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r.,
poczawszy od 1 stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i
przeszta na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska (MSSF UE). W latach ubieglych Spotka stosowala zasady rachunkowosci
wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostanie sporzadzone za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r. z uwzglednieniem wymogoéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1, datg przej$cia jest 1 stycznia 2013 r., na ktéry to dzien zostat
sporzadzony bilans otwarcia.

W rezultacie opisanych powyzej zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci dane poroéwnawcze
zaprezentowane w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty

6




SPRAWOZDANIE POLROCZNE ZARZADU
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 czerwca 2014r. oraz za 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2014r.

odpowiednio przeksztatcone. Skutki zmian zasad rachunkowo$ci oraz wymagane uzgodnienia

kapitatlowe zostaly opisane w dalszych notach objasniajacych do sprawozdania.

2.5 Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzqdzeniu
sprawozdania finansowego zostat wskazany w dziale Il skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego stanowiqcego integralnq czes¢ raportu pétrocznego.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotow i nie sporzadza

sprawozdania skonsolidowanego.

3 Wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego( réowniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Przychod daz duktow,
rzyc lo Yze spr.ze Iazy produktéw . i G 5
towardéw i materiatow
Zysk (str.ata') z dziatalnosci 9 102 ) 224
operacyjnej
) 4047 1858 969 441
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
3173 1183 759 281
Zysk (strata) netto
Przep’rywy §r9dkow pi'eni‘einych netto -1 22140 17 508
z dziatalnosci operacyjnej
Przept Srodkow pienieznych nett
rze'p ywy :sr‘o. ow pler'uez'nyc netto e . = 0
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto g g g .
z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych iich
. i - 282 -2140 - 68 - 508
ekwiwalentow
34 844 31103 8374 7 500
Aktywa razem *
- _ 1684 852 405 205
Zobowigzania dtugoterminowe *
S _ 53 63 13 15
Zobowigzania krétkoterminowe *
33107 29934 7957 7218

Kapitat wtasny *
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Kapitat zaktad * 45048 45 048 10 826 10 862
apitat zaktadowy

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
( t) 30957 586 45 047 916 30957 586 45047 916
w szt.

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

0,10 0,03 0,02 0,01
(w zt / EURO)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /

4,41 0,65 1,06 0,16
EURO) *

*Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w kolumnie
drugiej i czwartej stan na dzien 31.12.2013 roku.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w
nastepujacy sposob:

» Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono
wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost 1| EURO = 4,1784 zt (za |
potrocze 2013 1 EURO = 4,2140 zt).

» Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego
na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 czerwca 2014 r. 1 EURO =4,1609 zt (na 31 grudnia
2013r.1 EURO =4,1472 zt.)

4 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Spotka od 01.01.2014r do 30.06.2014r osiggneta zysk netto w wysokosci 3.173 tys. z1.

Emitent w I potroczu 2014 r. odnotowal zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 161 tys. zl, oraz
zysk z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 9 tys. zt. Koszty ogoélnego zarzadu w | pdtroczu
wynosity 159 tys. zt.

Spotka w II kwartale odnotowata przychody ze sprzedazy produktow wysokosci 76 tys. zi, zysk
brutto ze sprzedazy 76 tys. zt, zysk dziatalno$ci operacyjnej 8 tys. zt oraz strat¢ netto w wysokosci 18
tys. zt.

Przychody finansowe w poétrocznym okresie sprawozdawczym wyniosty 4.038 tys. zi, w tym
wynik na zbyciu inwestycji (akcji) w wysokosci 987 tys. zt oraz aktualizacja wartoSci inwestycji w
wysokosci 3 049 tys. zt (akcje Fly.pl).

Wykazane wyniki Spotki w I potroczu 2014 r. wynikaly glownie z realizowanej dziatalno$ci
finansowej Emitenta tj. zbycia akcji oraz uzyskanymi odsetkami od nabywanych obligacji,
udzielonych pozyczek oraz wycena w | kwartale posiadanych instrumentéw finansowych
notowanych na GPW.

Zgodnie z MSSF 13 pkt 79 Spotka w okresie sprawozdawczym ze wzgledu na duze wahania
kursow gietdowych zakwalifikowata posiadane akcje FLY.PL. S.A. do poziomu nr 2 hierarchii
wartosci godziwe;.
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Wycena akcji FLY.PL S.A. zostala dokonana na podstawie $redniego kursu gietdowego jako

suma S$rednich z kursow maksymalnych i minimalnych z kazdego miesigca w pierwszym potroczu
2014r.

4.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen:

s Zwiekszenie udzialu w kapitale zakiadowym oraz ogolnej Liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 02.01.2014r. Emitent poinformowat raportem biezacym, ze do spotki wptynety
zawiadomienia:

- spotki Damf Invest S.A. w sprawie bezposredniego zwigkszenia udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta

- Pana Mariusza Patrowicza i Damiana Patrowicza w sprawie posredniego zwigkszenia udzialu w
kapitale zakladowym spotki. (RB nr 1/2014)

& Zawarcie umow poZyczek krotkoterminowych.

W dniu 02.01.2014 Emitent zawart krétkoterminowa umowe pozyczki ze spotka Fon S.A., ktorej
przedmiotem byla pozyczka pienigzna w wysokosci 250 tys. zt. Strony ustalily termin splaty
pozyczki na dzien 10.01.2014r. Z tytulu udzielonej pozyczki ustalono prowizje w wysokosci 1%
kapitatu oraz odsetki w wysokos$ci 10% w stosunku rocznym.

W dniu 07.01.2014r. spotka zawarla z osoba fizyczna, zabezpieczong umowg pozyczki pienigznej w
wysokosci 60 tys. zt na okres do dnia 02.03.2014r. Strony ustality oprocentowanie z tytutu
korzystania z kapitalu pozyczki w wysokosci 12 % w stosunku rocznym oraz prowizj¢ w wysokosci
4 % kwoty udzielonej pozyczki.

% Publikacja harmonogramu przekazywania raportow okresowych oraz wykazu
informacji przekazanych do publicznej wiadomosci.

W dniu 07.01.2014r, raportem nr 2/2014, Emitent przekazat do publicznej wiadomosci terminy
publikacji raportow okresowych w roku 2014.

Raportem biezagcym nr 3/2014 w dniu 07.01.2014, Zarzad Emitenta opublikowat rowniez wykaz
informacji spotki Investment Friends Capital S.A. przekazanych do publicznej wiadomos$ci w roku
2013.

% Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 09.01.2014, Zarzad Emitenta opublikowat komunikat o zwotaniu na dzien 04.02.2014r o
godzinie 14:00 w siedzibie spotki Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. (RB nr
4/2014)

s Umowa uzupelnienia niedoboréw scaleniowych.

W dniu 09.01.2014r. Emitent zawarl ze spotka Damf Invest S.A. z siedziba w Ptocku warunkowa,
nieodptatng umowe uzupetienia niedoborow scaleniowych. Na mocy zawartej umowy spotka Damf
Invest zobowigzala si¢ pod warunkiem podjecia przez NWZA w dniu 04.02.2014r. Uchwaty
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dotyczacej scalenia akcji Emitenta, do nieodplatnego uzupeklienia niedoboréw scaleniowych
pozostatych akcjonariuszy kosztem wilasnych praw akcyjnych. Damf Invest S.A. zobowigzata si¢ do
uzupetnienia niedoborow scaleniowych kosztem witasnych praw akcyjnych do wysokosci 5.000.000
akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

s Umowa pozyczki akcji.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. poinformowal, ze w dniu 13.01.2014r. Emitent jako
pozyczkodawca zawarl odptatng umowe pozyczki akcji ze spétka DAMF Invest SA w Plocku jako
pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1.249.500 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A.
w Plocku. 1.249.500 akcji ELKOP ENERGY S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia
13.01.2014r. stanowi 7,69% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania
1.249.500 gltos6w stanowiacych 7,69 % udzialu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
ELKOP ENERGY S.A. Zwrot przedmiotu odptatnej umowy pozyczki zostat okreslony na dzien
31.12.2015r. Emitent informowalt, ze zachodza powigzania pomi¢dzy Emitentem a pozyczkobiorca.
Prezes Zarzadu pozyczkobiorcy Pani Malgorzata Patrowicz sprawuje funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta, Cztonkowie Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy Pani Marianna Patrowicz, Pan
Jacek Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz peilnig funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Emitent poinformowat, ze Umowa nie przewiduje szczegolnych postanowien ani kar umownych.
Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Zarzad Spotki wyjasnit, Ze
warto$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy pozyczki z dnia 13.01.2014r. nie przekracza 10%
warto$ci kapitaldéw wiasnych Spoétki. Zarzad podjat decyzje o podaniu niniejszej informacji do
wiadomosci publicznej ze wzgledu na fakt, ze akcje bedace przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r.
reprezentuja znaczny udziat w kapitale oraz gtosach spotki ELKOP Energy S.A. (RB nr 6/2014)

% Rejestracja zmian w statucie Spolki.

Zarzad spotki poinformowat, ze w dniu 23 stycznia 2014 r. na podstawie elektronicznego odpisu
aktualnego KRS Spotki, powziagl informacje o rejestracji na wniosek Emitenta w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmian Statutu wynikajacych z tresci Uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 14.11.2013 r. (RB nr 7/2014)

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie na skutek wniosku Emitenta dokonat
rejestracji zmian Statutu Spotki poprzez:

- zmiang § 7 ust. 1 Statutu spotki

- zmiang § 8 ust. 1 Statutu spotki

- zmiang § 18 ust. 1 Statutu spotki

- usuniecie §18 ust. 2 Statutu spotki

% Zmiany w akcfonariacie Emitenta.

W dniu 24.01.2014r. do spotki wptynely zawiadomienia Akcjonariuszy:
1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku z dnia 24.01.2014r,

2. Pana Mariusza Patrowicza z dnia 24.01.2014r,

3. Pana Damiana Patrowicza z dnia 23.01.2014r,

dotyczace bezposredniego i1 posredniego zmniejszenia udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta w wyniku rejestracji zmian Statutu spotki. (RB nr 8/2014)
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s Informacje dotyczace Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r.

W dniu 04.02.2014r. raportem biezagcym nr 9/2014 Emitent upublicznil wykaz Akcjonariuszy

posiadajacych ponad 5% gltosow na NWZA, ktore odbyto si¢ 04.02.2014r.

Rowniez dnia 04.02.2014 raportem biezacym nr 10/2014 zarzad Emitenta przekazat do publicznej

wiadomos$ci wykaz Uchwat podjetych na w/w Walnym Zgromadzeniu w tym dotyczacych:

a. Scalenia akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spoftki,

b. Zmian Statutu Spotki,

c. Uchylenia uchwaty nr 24 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012r. w
sprawie udzielenia Zarzgdowi upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie
ubiegania si¢ o dopuszczenie praw do akcji i akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
dematerializacji oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw Warto$ciowych,

d. Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

e. Zmiany obowiazujacego dotychczas w Spolce sposobu sporzadzania jednostkowych sprawozdan
finansowych z zasad rachunkowos$ci wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (tj. Dz.U. Nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.) na Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

Rejestracja zmian Statutu wynikajaca z w/w Uchwal NWZA w Krajowym Rejestrze Sadowym
nastapita w dniu 14.02.2014r. (RB nr 14/2014)

% Porozumienie w zakresie wczesniejszego wykupu obligacji.

W dniu 12.02.2014 Emitent zawart porozumienie ze spotkg Damf Invest S.A. w zakresie
weczesniejszego wykupu 40 szt obligacji serii J spotki Damf Invest o tacznej warto$ci nominalnej
2.000.0000,00 zt nabytych w dniu 10.09.2013 r. Obligacje sa oprocentowanie w wysokosci 3,5% w
stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 13.02.2014 r., po cenie
nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki naliczone do dnia wykupu, ptatne jednorazowo w dniu
wykupu.

R/

s Rejestracja i wprowadzenie do obrotu akcyi serii B.

W dniu 12.02.2014 raportem nr 11/2014, Emitent poinformowat, ze Zarzad Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych w dniu 12 lutego 2014r uchwata nr 169/14 postanowit dokonac
zarejestrowania 3.296.385 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki Investment Friends Capital SA
o wartosci nominalnej 1 zt. kazda, oraz nada¢ im kod PLHRMANO00039, pod warunkiem podj¢cia
decyzji przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym
samym rynku regulowanym, na ktorym wprowadzone juz zostaty inne akcje Emitenta oznaczone
kodem PLHRMANO00039. Zarejestrowanie w KDPW wskazanych wyzej akcji nastagpi w terminie
trzech dni od otrzymania decyzji wydanej przez podmiot prowadzacy rynek regulowany o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaly inne
akcje Spotki oznaczone kodem PLHRMANO00039, nie wezes$niej jednak niz w dniu wskazanym w tej
decyzji jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku.
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Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych Uchwatg nr 186/2014 z dnia 18.02.2014r. dopuscit i
wprowadzil do obrotu na rynku regulowanym w dniu 20.02.2014r. 3.296.385 akc;ji serii B Emitenta.
(RB nr 12/2014).

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych komunikatem dziatu operacyjnego z dnia 18.02.2014r.
poinformowat o rejestracji w depozycie w/w akcji serii B. (RB nr 13/2014)

% Objecie obligacji spotki Fon S.A.

W dniu 14.02.2014r. Rada Nadzorcza wyrazita w uchwale nr 1/02/2014 wyrazita zgode na nabycie
przez Emitenta 20 szt. obligacji zwyktych imiennych serii D wyemitowanych przez Spotke Fon
S.A. z siedzibg w Ptocku 09-402 ul. Padlewskiego 18 ¢, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028913 na podstawie propozycji nabycia
skierowanej przez Zarzad tej Spotki z dnia 14 lutego 2014. Nabycie obligacji nastapi po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej 100.000,00 (stownie: sto tysiecy 00/100) ztotych za jedna
obligacje, to jest za taczng kwote 2.000.000,00 (stownie: dwa miliony tysiecy ztotych 00/100).
Rada Nadzorcza wyrazita zgode na nastepujace, ustalone przez Fon SA warunki wykupu i
oprocentowania obligacji :

- Wykup Obligacji nastgpi w dniu 05 stycznia 2015r poprzez $wiadczenie pieni¢zne w

postaci przekazania na rzecz Obligatariusza sumy rownej tacznej warto$ci nominalnej

objetych obligacji.

- Odsetki state w wysokosci rownej 7% w stosunku rocznym platne beda miesi¢cznie z dotu

do 10 dnia kazdego miesigca poczawszy od marca 2014r. Ostatnia rata odsetkowa zostanie

zaptacona wraz ze zwrotem 1gcznej sumy rowniej warto$ci nominalnej objetych obligacji.

% Scalanie akcyi.

o Zarzad Investment Friends Capital S.A w dniu 21.02.2014r, raportem biezacym nr 15/2014
zwrocit sie do Akcjonariuszy Spotki z prosbg o dostosowanie posiadanego stanu akcji Emitenta na
ich rachunkach papieré6w warto$ciowych, celem zminimalizowania ryzyka niedojscia do skutku
procedury scalenia akcji zgodnie z trescig Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 04.02.2014 r. Zarzad Emitenta wyjasnit, ze w celu powstania mozliwie niewielkiej ilosci tzw.
niedoborow scaleniowych, liczba akcji na rachunkach kazdego z Akcjonariuszy powinna by¢ rowna
jedno lub wielokrotnos$ci liczby 6. Zarzad poinformowat rowniez, ze w dniu 21.02.2014 r. skierowat
do Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. wniosek o zawieszenie notowan akcji Spotki
celem umozliwienia przeprowadzenia procedury scalenia akcji Emitenta przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz Gietdg Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

e W dniu 05.03.2014r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie na wniosek Emitenta
podjal Uchwate nr 212/14 w sprawie zawieszenia na Gtownym Rynku GPW obrotu akcjami Spotki
w zwigzku z procedurg scalania akcji.

W zwiagzku z powyzszym zawieszenie obrotu akcjami Spoitki nastgpito w okresie od 03.03.2014r do
18.03.2014r wlacznie. Zlecenia maklerskie na akcje Emitenta przekazane na gietde, a nie
zrealizowane do dnia 28.02.2014r (wlacznie) tracag waznos$¢ po zakonczeniu sesji gietdowej w tym
dniu. Rowniez w okresie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta, zlecenia maklerskie na akcje Spotki
nie byty przyjmowane. (RB nr 16/2014)
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e W dniu 05.03.2014r Zarzad Emitenta poinformowal, ze w dniu 05.03.2014r. Zarzad

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta podjat
uchwate nr 262/14 w przedmiocie wymiany — scalenia — akcji Spotki. Na mocy wyzej wymienione;j
uchwaty w dniu 18.03.2014r. dokonana zostanie wymiana — scalenie akcji Spotki zarejestrowanych
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Na skutek wymiany
dotychczas zarejestrowanych w Depozycie 36.647.916 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zi kazda
zastgpionych zostanie 6.107.986 akcji o warto$ci 6,00 zt kazda. Wymiana — scalenie akcji w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. zostanie dokonane zgodnie z tre$cig uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r. Emitent przypomina, ze zgodnie
trescig uchwaty nr 3 NWZ z dnia 04.02.2014r. zmianie ulegta warto$¢ nominalna wszystkich akcji
Spotki z dotychczasowej 1,00 zt kazda do 6,00 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ilosci akcji
wszystkich emisji z dotychczasowej 45.047.916 akcji Spotki do 7.507.986 bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki. Emitent wyjasnia rowniez, ze tre§¢ uchwaly Zarzadu Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie nr 262/14 z dnia 05.03.2014r. ze wzgledu na
omylke pisarska zostata skorygowana uchwata nr 267/14 z dnia 06.03.2014r. (RB nr 17/2014)

s Zawarcie umowy poZyczki.

Dnia 21.03.2014r. Emitent zawarl z osobg fizyczng umowe pozyczki, ktorej przedmiotem jest
pozyczka pieni¢zna w kwocie 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych).

Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitatu pozyczki w wysokosci 6%
w stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 31.12.2014r.

Odsetki ptatne beda miesigcznie z dotu do 5 dnia kazdego miesigca poczawszy od miesiagca kwietnia
2014r. Sptata kapitatu odbywac si¢ bedzie w sze$ciu rownych ratach miesigcznych w wysokosci
5.000 zt kazda poczawszy od miesigca lipca 2014r. Strony dopuscity mozliwo$¢ wezedniejszej splaty
pozyczki.

% Porozumienie w zakresie wczesniejszego wykupu obligacji.

W dniu 25.03.2014r. Emitent zawarl porozumienie ze spotka Fon S.A. w zakresie wczesniejszego,
czgsciowego wykupu obligacji, ktorych objecie nastapito w dniu 14.02.2014r. Na mocy
porozumienia Emitent wyrazit zgod¢ na wczesniejszy wykup 5 szt. obligacji serii D po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 100 000 zt za kazda obligacje tj. za taczng cene
500 000 zt powigkszong o nalezne odsetki naliczone proporcjonalnie od dnia objecia obligacji do
dnia faktycznego wykupu w wysokosci 7% w stosunku rocznym.

% Aneks do umowy pozyczki akcji.

Dnia 28.03.2014r. Emitent zawarl aneks do umowy pozyczki akcji zawartej ze spotkag Damf Invest
S.A. z dnia 13.01.2014r. komunikowanej raportem biezacym nr 6/2014, ktorej przedmiotem byty
akcje spoltki Elkop Energy S.A. Na mocy zawartego aneksu strony ustalily, ze Emitent zwalnia
Pozyczkodawce z obowigzku zwrotu 1.249.500 szt. akcji spotki Elkop Energy S.A. (obecnie G-
Energy S.A.) pod warunkiem zaptaty okre§lonej w aneksie kwoty. Wobec powyzszego zwolnienia
spotka Damf Invest S.A. zobowigzala si¢ do zaptaty za powyzsze akcje na rzecz Emitenta
2.723.910,00 zt (dwa miliony siedemset dwadziescia trzy tysigce dziewigcset dziesie¢ ztotych) w
terminie do 31.12.2014r.

s Raport roczny.
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W dniu 21.03.2014r. Emitent opublikowat raport roczny za rok 2013 oraz o$wiadczenie Zarzadu
dotyczace stosowania Zasad Ladu Korporacyjnego w 2013 1 2014r.

s Porozumienie w zakresie wczesniejszego wykupu obligacyi.

W dniu 03.04.2014r. Emitent zawarl kolejne porozumienie ze spotka Fon S.A. w zakresie
wcezesniejszego, czesciowego wykupu obligacji, ktorych objecie nastapito w dniu 14.02.2014r. Na
mocy porozumienia Emitent wyrazit zgode na wczesniejszy wykup 1 szt. obligacji serii D po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 100 000 zt za obligacje tj. za taczng cen¢ 100 000 zt
powiekszong o nalezne odsetki naliczone proporcjonalnie od dnia objecia obligacji do dnia
faktycznego wykupu w wysokosci 7% w stosunku rocznym.

R/

& Zawarcie umowy pozyczki.

Dnia 17.04.2014r. Emitent zawart ze spotka Fon S.A. z siedzibg w Ptocku umowe pozyczki, ktorej
przedmiotem jest pozyczka pienigzna w kwocie 700.000,00 zt (siedemset tysiecy ztotych).

Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitatu pozyczki w wysokosci 8%
w stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 10.04.2016r.

Odsetki ptatne beda miesigcznie z dotu do 10 dnia kazdego miesigca poczawszy od miesigca maja
2014r. Strony dopuscily mozliwo$¢ wezesniejszej sptaty pozyczki.

s Zawigzanie spotki IFEA Sp. z o.0.

Zarzad Emitenta w dniu 08.05.2014r. raportem biezagcym nr 24/2014 poinformowat, ze w dniu
08.05.2014r. wraz ze spotkami: FON S.A. w Plocku, ELKOP S.A. w Chorzowie oraz ATLANTIS
S.A. w Plocku jako zalozycielami, zawigzal nowg spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig IFEA
Sp. z 0.0. z siedziba w Ptocku.

Kapitat zaktadowy spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku wynosi 255.665.000 zt (dwiescie pigcdziesiat
pie¢ miliondw szescset szes¢dziesiat piec tysigcy ztotych 00/100) na ktéry sktadajg sie 51.133
(pig¢dziesiat jeden tysigcy sto trzydziesci trzy) udziaty o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢
tysiecy ztotych 00/100) kazdy.

Emitent w kapitale zaktadowym spotki IFEA Sp. z 0.0. objat 2.772 (dwa tysiagce siedemset
siedemdziesiat dwa) udziaty o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysiecy ztotych 00/100) kazdy
tj. o tacznej wartosci nominalnej 13.860.000,00 zt (trzynascie milionow osiemset szes¢dziesigt
tysigcy ztotych 00/100). Objete przez Emitenta udzialy stanowig 5,42 % udziatu w kapitale
zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. 1 uprawniajg do oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset siedemdziesiat
dwa) glosy na Zgromadzeniu Wsp6lnikow IFEA Sp. z 0.0. co stanowi 5,42 % udziatu w ogdlne;j
liczbie glosow.

Wsktadem na pokrycie objetych przez Emitenta udziatow, jest 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesiat dwie) akcje spotki DAMF Invest S.A. w Plocku, posiadanych przez Emitenta, o
warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pi¢¢ tysiecy ztotych 00/100) kazda tj. o tgcznej warto$ci nominalne;
13.860.000,00 z1 (trzynascie milionéw osiemset szes¢dziesiat tysiecy ztotych 00/100). Akcje spotki
DAMF Invest S.A. wniesione wktadem do spotki IFEA Sp. z o.0. reprezentowaly 4,94% udzialu w
kapitale zakladowym DAMEF Invest S.A. oraz uprawniaty do oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset

14




() ,
: SPRAWOZDANIE POLROCZNE ZARZADU

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 czerwca 2014r. oraz za 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2014r.
% i TAL

siedemdziesigt dwa) glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw DAMEF Invest S.A. co stanowito 4,94 %
udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow DAMF Invest S.A.

Prezesem Zarzadu Spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku, zostata Pani Matgorzata Patrowicz,
bedaca jednoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Emitent poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 07.05.2014r. wyrazita zgodg na
zawigzanie spolki IFEA Sp. z 0.0. oraz wniesienie wkladu w postaci akcji DAMF Invest S.A.
Obszarem dziatalnosci IFEA Sp. z 0.0. bedzie finansowa dzialalnos$¢ ustugowa, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

& Zmiany w akcjonariacie Emitenta.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze w dniu 27.05.2014r. do
spotki wptyneto zawiadomienie:

- spotki Damf Invest S.A. w sprawie bezposredniego

- Pana Damiana Patrowicza w sprawie posredniego

- Pana Mariusza Patrowicza w sparwie posredniego

- spotki IFEA Sp. z 0.0. w organizacji w sprawie posredniego

zwigkszenia udziatu w kapitale zaktadowym spétki oraz ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. (Rb nr 30;31;32 i 33/2014)

s Wybor bieglego rewidenta do przegladu i badania sprawozdaii finansowych Investment
Friends Capital S.A.

Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie §19 ust.2 lit "k" Statutu Spoéiki, na posiedzeniu w dniu 30.05.
2014r. z otrzymanych ofert dokonata wyboru podmiotu: Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowej 40/5, wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod pozycja
3704 do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki obejmujacego okres roku 2014
oraz pierwszego poirocza roku 2014.

Emitent korzystat juz wezesniej z ustug tego podmiotu w zakresie przegladu $rodrocznego i badania
rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011, 2012 oraz 2013.

Umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu. (Rb nr
34/2014)

s Whykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow na ZWZ w dniu 16.06.2014r.

W dniu 16.06.2014r. raportem biezacym nr 35/2014 Zarzad Investment Friends Capital S.A
przekazat do publicznej wiadomos$ci wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gloséw na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore odbyto si¢ w dniu 16 czerwca 2014r.
Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A

Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 3.210.517

Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 4.610.517

Udziat w ogdlnej liczbie glosow [%]: 51,76 %

Udziat w liczbie glosow na ZWZ [%]: 100 %

s Uchwaly podjete na ZWZA w dniu 16.06.2014r.
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Raportem biezagcym nr 36/2014 w dniu 16.06.2014 Zarzad Emitenta przekazat do publicznej
wiadomosci tre$¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore
odbylo si¢ w dniu 16.06.2014r.

Podjeto uchwaty w sprawie:

Zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2013

Zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2013

Zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2013

Zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu Spoiki oraz

sprawozdania finansowego za 2013

Przeznaczenie zysku netto za rok 2013

Udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2013

Udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku 2013

Wyrazenia zgody na zmian¢ 600.000 akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela serii B

oraz uchylenia uprzywilejowania czgsci akcji A 1 zmiany statutu Spotki

9. Ubiegania si¢ o dopuszczenie 600.000 akcji zwyktych na okaziciela do obrotu na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Warto§ciowych S.A. w Warszawie oraz rejestracji 600.000
akcji zwyktych serii B w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

10. Zmiany dotychczas obowigzujacego sposobu sporzadzania jednostkowych sprawozdan
finansowych z zasad wynikajacych w ustawy z dnia 99.09.1994 o rachunkowosci ( Dz. U.
121 poz. 591 z pdzn. Zm.) na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci MSR oraz
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej MSSF

11. Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spoiki.

el el

NGO

Wykaz zdarzen po okresie sprawozdawczym;
s Zawarcie umowy pozyczki.

Dnia 01.07.2014r. Emitent zawart ze spotka Fon S.A. z siedzibg w Ptocku umowe pozyczki, ktorej
przedmiotem jest pozyczka pieni¢zna w kwocie 50.000,00 zt (pigédziesiat tysiecy ztotych).

Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitalu pozyczki w wysokosci 5%
w stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 07.10.2014r.

Odsetki ptatne beda jednorazowo wraz ze splata kapitalu pozyczki do dnia 07.10.2014r. Strony
dopuscily mozliwos¢ wcezesniejszej splaty pozyczki.

% Refestracja zmian w Statucie

W dniu 31 lipca 2014r. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy powziat
informacje¢ o rejestracji na wniosek Emitenta zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym Spotki.
Sad dokonat zmian zgodnie z trescig wniosku Emitenta oraz zgodnie z postanowieniami uchwat
ZWZ 7z dnia 16.06.2014r. wpisujac do rejestru zmiang Statutu Spotki, zmiang ilosci akcji imiennych
serii A z dotychczasowych 1 400 000 na 800 000 oraz zmiang ilosci akcji zwyktych na okaziciela
serii B z dotychczasowych 6 107 986 na 6 707 986.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spoiki nie ulegla zmianie.
Ponadto Sad Rejestrowy dokonat zmiany §7, §8 ust.1, §30 ust.1 Statutu Spolki oraz zarejestrowat
zlozenie sprawozdania finansowego, opinii biegtego rewidenta, uchwaty o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnos$ci podmiotu.
Emitent ponizej podaje tres¢ zmienionych paragrafow Statutu:
§7
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(1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 45 047 916,00 zt (stownie czterdziesci pie¢ milionow
czterdziesci siedem tysiecy dziewigcset szesnascie ztotych) i dzieli si¢ na 7 507 986 (stownie: siedem
milionéw piecset siedem tysiecy dziewiecset osiemdziesiat szes¢) akcji o wartosci nominalnej 6,00 zt
(sze$¢ ztotych) to jest na:

(a) 800 000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 6,00 zt (szes¢ ztotych)o
numerach od 00000001 do 00800000,

(b) 6 707 986 (szes¢ miliondw siedemset siedem tysigcy dziewiecset osiemdziesiat sze$¢) akcji na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 6,00 zt (sze$¢ ztotych) o numerach od 00000001 do
6707986.

§8

(1) Akgje serii A o numerach od 00000001 do 00800000 bedace akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi dajg prawo do 2 (stownie: dwdch) gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

§30

(1) Ksiggowos¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Zarzad Spotki w zataczeniu do raportu 37/2014 z dnia 31.07.2014r. przekazat do wiadomosci
publicznej aktualng tres¢ Statutu Spotki w zarejestrowanym brzmieniu.

& Zmiany w akcjonariacie Emitenta.

W dniu 08.08.2014r. raportem nr 38/2014 Zarzad Spotki poinformowat, ze do siedziby spotki
wplynety zawiadomienia Akcjonariuszy:

- spotki Damf Invest S.A.,

- spoitki IFEA Sp. z o0.0.,

- Pana Damiana Patrowicza,

- Pana Mariusza Patrowicza,

informujgce o zmniejszeniu bezposrednim 1 posrednim w ilosci posiadanych gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta wynikajacych z rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian w Statucie Spoiki, o
ktorych Emitent informowat raportem nr 37/2014 z dnia 31.07.2014r.

Dnia 13.08.2014r. Zarzad Emitenta raportem nr 38/2014 poinformowat, ze do spotki wplyneto
zawiadomienie Akcjonariusza spotki IFEA Sp. z 0.0. dotyczace posredniego zbycia akcji Emitenta
wobec utraty przez spotke IFEA Sp. z o0.0. statusu podmiotu dominujgcego wobec spotki Damf Invest
S.A.

Rowniez w dniu 13.08.2014r. raportem nr 40/2014, w dniu 14.08.2014r. raportem nr 41/2014 oraz w
dniu 18.08.2014r raportem nr 42/2014 Zarzad spotki poinformowat o otrzymanych zawiadomieniach
od Akcjonariuszy Spotki Damf Invet S.A., Pana Mariusza Patrowicza i Damiana Patrowicza
dotyczacych ujawnienia posredniego stanu posiadania akcji Emitenta.

5 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqgcych
konsolidacji.

Spotka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy
kapitatowej w rozumieniu przepisOw o rachunkowosci.
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6 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potqgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

> W dniu 08.05.2014r. Emitent wraz ze spotkami: FON S.A. w Plocku, ELKOP S.A. w
Chorzowie oraz ATLANTIS S.A. w Ptocku jako zatozycielami, zawigzal nowa spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku.

Kapitat zakladowy spotki IFEA Sp. z o.0. w Plocku wynosi 255.665.000 zt (dwiescie piecdziesiat
pig¢ miliondw sze$éset sze§cdziesiagt pigc tysiecy zlotych 00/100) na ktory sktadaja si¢ 51.133
(pie¢dziesiat jeden tysigcy sto trzydziesci trzy) udziatly o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pigé
tysigcy ztotych 00/100) kazdy.

Emitent w kapitale zakladowym spotki IFEA Sp. z o0.0. objal 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesigt dwa) udziaty o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysiecy ztotych 00/100) kazdy
tj. o lacznej warto$ci nominalnej 13.860.000,00 zt (trzynascie milionow osiemset szescdziesiat
tysiecy ztotych 00/100). Objete przez Emitenta udziaty stanowig 5,42 % udzialu w kapitale
zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. 1 uprawniajg do oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset siedemdziesiat
dwa) glosy na Zgromadzeniu Wspdlnikow IFEA Sp. z o0.0. co stanowi 5,42 % udzialu w ogdlnej
liczbie glosow.

Wkiadem na pokrycie objetych przez Emitenta udziatow, jest 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesiat dwie) akcje spotki DAMF Invest S.A. w Plocku, posiadanych przez Emitenta, o
warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysiecy ztotych 00/100) kazda tj. o tacznej wartosci nominalne;j
13.860.000,00 zt (trzynascie milionéw osiemset szes¢dziesiat tysigcy zlotych 00/100). Akcje spotki
DAMEF Invest S.A. wniesione wktadem do spétki IFEA Sp. z o0.0. reprezentowaty 4,94% udzialu w
kapitale zakladowym DAMF Invest S.A. oraz uprawniaty do oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesiagt dwa) gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw DAMF Invest S.A. co stanowito 4,94 %
udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow DAMF Invest S.A.

Prezesem Zarzadu Spoitki IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku, zostata Pani Malgorzata Patrowicz,
bedaca jednoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Emitent poinformowal, Ze Rada Nadzorcza Spotki uchwata z dnia 07.05.2014r. wyrazita zgode na
zawigzanie spoOiki IFEA Sp. z 0.0. oraz wniesienie wktadu w postaci akcji DAMF Invest S.A.
Obszarem dziatalno$ci IFEA Sp. z o0.0. bedzie finansowa dziatalno$¢ ushugowa, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (Rb nr 24/2014)

> Zarzad Investment Friends Capital S.A. poinformowat, ze w dniu 13.01.2014r. Emitent jako
pozyczkodawca zawart odptatng umowe pozyczki akcji ze spétka DAMF Invest SA w Plocku jako
pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1.249.500 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A.
w Plocku. 1.249.500 akcji ELKOP ENERGY S.A. begdacych przedmiotem umowy z dnia
13.01.2014r. stanowi 7,69% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania
1.249.500 glosow stanowigcych 7,69 % udzialu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
ELKOP ENERGY S.A. Zwrot przedmiotu odptatnej umowy pozyczki zostat okreslony na dzien
31.12.2015r.
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Emitent informowal, ze zachodzg powigzania pomiedzy Emitentem a pozyczkobiorcg. Prezes
Zarzadu pozyczkobiorcy Pani Malgorzata Patrowicz sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, Czlonkowie Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek
Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz petnig funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Emitent poinformowal, ze Umowa nie przewiduje szczegdlnych postanowien ani kar umownych.
Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Zarzad Spotki wyjasnil, ze warto$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy pozyczki z dnia
13.01.2014r. nie przekracza 10% warto$ci kapitatow wilasnych Spotki. Zarzad podjat decyzje o
podaniu niniejszej informacji do wiadomos$ci publicznej ze wzgledu na fakt, ze akcje bgdace
przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r. reprezentujg znaczny udzial w kapitale oraz gltosach spotki
ELKOP Energy S.A. (RB nr 6/2014)

Dnia 28.03.2014r. Emitent zawart aneks do umowy pozyczki akcji zawartej ze spotka Damf
Invest S.A. z dnia 13.01.2014r. komunikowanej raportem biezacym nr 6/2014, ktorej przedmiotem
byty akcje spotki Elkop Energy S.A. Na mocy zawartego aneksu strony ustalily, ze Emitent zwalnia
Pozyczkodawce z obowigzku zwrotu 1.249.500 szt. akcji spotki Elkop Energy S.A. (obecnie G-
Energy S.A.) pod warunkiem zaptaty okreslonej w aneksie kwoty. Wobec powyzszego zwolnienia
spotka Damf Invest S.A. zobowigzata si¢ do zaptaty za powyzsze akcje na rzecz Emitenta
2.723.910,00 zt (dwa miliony siedemset dwadziescia trzy tysigce dziewieéset dziesie¢ ztotych) w
terminie do 31.12.2014r.

7 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikoéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz na rok 2014 i kolejne.

8 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z
nich wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu, na dzien 29.08.2014r. tj. dzien publikacji raportu okresowego struktura
akcjonariatu bezposredniego i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogoélnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Damf Invest S.A. 3257 096 43,38 4 057 096 48,83
2.  Pozostali 4 250 890 56,62 4 250 890 51,17
X  Razem 7 507 986 100,00 8 307 986 100,00
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Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w glosach na WZA

s 0amt Invest S A S03mf InestSA
8 Porostali 8Porosiall

W stosunku do stanu wykazanego w ostatnio publikowanym raporcie okresowym nastapito
zwigkszenie ilosci posiadanych akcji przez Akcjonariusza Spotke Damf Invest S.A. 0 1,31% przy
jednoczesnym zmniejszeniu iloéci przystugujacych gltoséw z akcji o 2,35%.

Zmniejszenie ilo$ci gtosOw wynika z konwersji czg$ci akeji imiennych serii A na akcje na okaziciela
oraz zwigzanym z tym zniesieniem uprzywilejowania z tej czgsci serii akcji w zakresie ilosci
przystugujacych glosow Akcjonariuszowi bedacemu w posiadaniu tych akcji.

Wedlug wiedzy Zarzadu, na dzien 29.08.2014 r. tj. dzien publikacji raportu okresowego struktura
akcjonariatu posredniego posiadajagcego co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu przedstawia si¢ nast¢pujaco:

1. Pan Mariusz Patrowicz 3 257 096 43,38% 4 057 096 48,83%
2. Pan Damian Patrowicz 3257 096 43,38% 4 057 096 48,83%

W stosunku do informacji publikowanych w ostatnim raporcie okresowym tj. za I kwartat 2014r w
akcjonariacie posrednim rowniez zaszly zmiany w ilosci posrednio posiadanych akcji i gtosow przez
Panéw Patrowiczow proporcjonalnie do zmian w stanie posiadania ich podmiotu zaleznego spotki
Damf Invest S.A. jak wskazano powyzej.

Jednocze$nie wobec utraty przez spotke IFEA Sp. z o.0. statusu podmiotu dominujacego wobec
spotki Damf Invest S.A., utracita ona posrednie posiadanie akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zaszty rowniez zmiany w strukturze akcji
Emitenta.

Po procedurze scalenia akcji kapital zaktadowy Spotki wynosi 45.047.916,49 zt i dzielil si¢ na
7.507.986 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 6,00 zt kazda, dajacych lacznie
8.907.986 glosow.

Struktura akcji Emitenta przedstawia si¢ nast¢pujgco:

Akcje serii A — imienne uprzywilejowane 1.400.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 6.107.986
Razem: 7.507.986

Wobec rejestracji w dniu 16.07.2014r przez Sad Rejestrowy zmian Statutu Spotki wynikajacych
z Uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16.06.2014r wpisano do
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rejestru zmiane akcji imiennych serii A z dotychczasowych 1 400 000 na 800 000 oraz zmian¢
ilosci akcji zwyktych na okaziciela serii B z dotychczasowej 6 107 986 na 6 707 986.

W wyniku zmiany 600 000 akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela serii B, stracity one
dotychczasowe uprzywilejowanie w zakresie liczby glosow.

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt zmianie.

Obecnie struktura akcji przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcje serii A —imienne uprzywilejowane 800.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 6.707.986
Razem: 7.507.986

Akcje serii A w liczbie 800.000, sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi dajacymi prawo do
dwoch gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje imienne serii A sag w posiadaniu
znaczacego akcjonariusza - Damf Invest S.A. z siedziba w Ptocku. Spotka ta posiada tacznie
3.257.096 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 43,38 % udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta i bezposrednio uprawnia do oddania 4.057.096 glosow stanowigcych 48,83 % udziatu
w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Obecnie 6.107.986 akcji serii B Emitenta jest dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych S.A.

9 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzqgdzajgce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu okresowego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

o (zlonkowie Zarzadu

Czlonkowie Zarzadu Spolki na dzien 29.08.2014 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadajg bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nie bytlo zmian w udzialach i w stanie
posiadania bezposredniego akcji w stosunku do cztonkoéw Zarzadu.

e (Czlonkowie Rady Nadzorczej

Wedlug wiedzy Zarzadu Spotki Investment Friends Capital S.A. Czlonkowie Rady Nadzorczej na
dzien 29.08.2014 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaja bezposrednio akcji
Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny spotke
Damf Invest S.A. na dzien przekazania raportu okresowego tacznie 3.257.096 akcji Emitenta o
stanowigcych 43,38% udzialu w kapitale zakladowym oraz uprawniajacych do oddania 4.057.096
glosow stanowiacych 48,83% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
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W stosunku do ostatnio publikowanego raportu okresowego tj. raportu kwartalnego, nastgpita
zmiana stanu posiadania akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza poprzez
zwigkszenie o 1,31% oraz zmniejszenie ilosci gtosow z akcji o 2,35%.

10 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spoétka nie wszczeta ani nie byla strong

postepowan przed sagdem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci,
ktérych taczna warto$¢ stanowitaby wigcej niz 10% kapitalow wiasnych.

11 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub lqcznie sq one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty wskazane w pkt. 4 niniejszego
sprawozdania Zarzadu oraz dodatkowo ponize;j.

Transakcje z Damf Invest S.A. jednostkg dominujaca:

(w tysigcach ztotych) 30.06.2014 30.06.2013
Pozostate naleznosci 2724
Inwestycje krotkoterminowe 10 284
Sprzedaz 25 36
> Zarzad Investment Friends Capital S.A. poinformowal raportem biezagcym nr 6/2014, ze w

dniu 13.01.2014r. Emitent jako pozyczkodawca zawarl odptatng umowe pozyczki akcji ze spotka
DAMF Invest SA w Plocku jako pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1.249.500
akcji spotki ELKOP ENERGY S.A. w Plocku. 1.249.500 akcji ELKOP ENERGY S.A. bedacych
przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r. stanowi 7,69% udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz
uprawnia do oddania 1.249.500 gtosow stanowigcych 7,69 % udzialu w ogolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A. Zwrot przedmiotu odptatnej (25 tys. zt) umowy
pozyczki zostal okreSlony na dzien 31.12.2015r. Emitent informowal, ze zachodza powigzania
pomigdzy Emitentem a pozyczkobiorca. Emitent poinformowat, ze Umowa nie przewiduje
szczegblnych postanowien ani kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu. Zarzad Spotki wyjasnit, ze warto$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy pozyczki z
dnia 13.01.2014r. nie przekracza 10% wartosci kapitatow wlasnych Spotki. Zarzad podjat decyzje o
podaniu niniejszej informacji do wiadomos$ci publicznej ze wzgledu na fakt, Zze akcje bedace
przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r. reprezentujg ponad 5% udziatu w kapitale oraz glosach
spotki ELKOP Energy S.A.

Dnia 28.03.2014r. Emitent zawart aneks do umowy pozyczki akcji zawartej ze spotkg Damf Invest
S.A. Na mocy zawartego aneksu strony ustalily, ze Emitent zwalnia Pozyczkodawcg z obowiazku
zwrotu 1.249.500 szt. akcji spotki Elkop Energy S.A. (obecnie G-Energy S.A.) pod warunkiem
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zaptaty za powyzsze akcje na rzecz Emitenta 2.723.910,00 zt (dwa miliony siedemset dwadziescia
trzy tysigce dziewigéset dziesig¢ ztotych) w terminie do 31.12.2014r.

> W dniu 12.02.2014 Emitent zawarl porozumienie ze spotka Damf Invest S.A. w zakresie
wcezesniejszego wykupu 40 szt obligacji serii J spotki Damf Invest o tacznej wartosci nominalne;j
2.000.0000,00 zt nabytych w dniu 10.09.2013 r. Obligacje sa oprocentowanie w wysokosci 3,5% w
stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 13.02.2014 r., po cenie
nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki naliczone do dnia wykupu, ptatne jednorazowo w dniu

wykupu.

>

Transakcje z spotka FON S.A. pozostata jednostka powigzana:
(w tysiacach ztotych) 30.06.2014 30.06.2013
Pozostate naleznosci 5000 5000
Inwestycje krotkoterminowe 1408
Inwestycje dtugoterminowe 705
Sprzedaz 52

> W dniu 14.02.2014r. Rada Nadzorcza wyrazita w uchwale nr 1/02/2014 wyrazita zgode na
nabycie przez Emitenta 20 szt. obligacji zwyktych imiennych serii D wyemitowanych przez Spotke
Fon S.A. na podstawie propozycji nabycia skierowanej przez Zarzad tej Spotki z dnia 14 lutego
2014. Nabycie obligacji nastgpito po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej 100.000,00 (stownie:
sto tysiecy 00/100) ztotych za jedng obligacje, to jest za taczng kwote 2.000.000,00 (stownie: dwa
miliony tysiecy ztotych 00/100), Rada Nadzorcza wyrazita zgode na nastgpujace, ustalone przez
Fon SA warunki wykupu i oprocentowania obligacji :

- Wykup Obligacji nastapi w dniu 05 stycznia 2015r poprzez $wiadczenie pieni¢zne w postaci
przekazania na rzecz Obligatariusza sumy rownej tacznej warto$ci nominalnej objetych obligacji.

- Odsetki state w wysokos$ci 7% w stosunku rocznym ptatne beda miesiecznie z dotu do 10 dnia
kazdego miesigca poczawszy od marca 2014r. Ostatnia rata odsetkowa zostanie zaptacona wraz ze
zwrotem tacznej sumy rowniej warto$ci nominalnej objetych obligacji.

> W dniu 25.03.2014r. Emitent zawart porozumienie ze spotka Fon S.A. w zakresie
wczesniejszego, czesciowego wykupu obligacji, ktorych objecie nastapito w dniu 14.02.2014r. Na
mocy porozumienia Emitent wyrazil zgode na wczesniejszy wykup 5 szt. obligacji serii D po cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 100 000 zt za kazda obligacje tj. za taczng cene

500 000 zt powigkszong o nalezne odsetki naliczone proporcjonalnie od dnia objecia obligacji do
dnia faktycznego wykupu w wysokosci 7% w stosunku rocznym.

> W dniu 03.04.2014r. Emitent zawart kolejne porozumienie ze spotka Fon S.A. w zakresie
wczesniejszego, czgsciowego wykupu obligacji. Na mocy porozumienia Emitent wyrazil zgode na
wczesniejszy wykup 1 szt. obligacji serii D po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej
100 000 zt za obligacje tj. za taczng ceng 100 000 zt powigkszong o nalezne odsetki naliczone
proporcjonalnie od dnia objecia obligacji do dnia faktycznego wykupu w wysokosci 7% w stosunku
rocznym.

> Dnia 17.04.2014r. Emitent zawarl ze spotkg Fon S.A. z siedzibg w Plocku umowe pozyczki,
ktorej przedmiotem jest pozyczka pieni¢zna w kwocie 700.000,00 zt (siedemset tysigcy ztotych).
Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitatu pozyczki w wysokosci 8%
w stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 10.04.2016r.
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Odsetki ptatne bedg miesigcznie z dotu do 10 dnia kazdego miesigca poczawszy od miesigca maja
2014r. Strony dopuscily mozliwo$¢ wezesniejszej sptaty pozyczki.

Powigzania Emitenta.

Spotka dominujgca — Damf Invest S.A.

Spoéika powigzana — Fon S.A.

Powigzania osobowe:

Zarzqd:

Robert Ogrodnik — petni funkcje Prezesa Zarzadu w Investment Friends Capital S.A. oraz Fon S.A.
Rada Nadzorcza:

Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Czlonka Rady

Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Fly.pl S.A.

Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., IFSA
S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Fly.pl
S.AA.

Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF

Invest S.A., IFEA Sp. z 0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A,
FON S.A., Fly.pl S.A.

Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.Elkop S.A.,FON S.A,, Fly.pl S.A.

Damian Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A,, Fly.pl S.A.

12 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢é istniejqcych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy
tez pozyczki o warto$ci przekraczajacej wartos¢ 10 % kapitatdéw wlasnych emitenta.
Informacje o udzielonych pozyczkach zostaty wskazane w pkt.4 niniejszego sprawozdania.

13 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W | pétroczu 2014 roku, poza wskazanymi w pkt. 4 niniejszego raportu nie wystgpily w ocenie
Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktore moglyby znaczaco wptyna¢ na ocen¢ i zmian¢ sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

W Il kwartale w zwigzku z analiza wahan i zmienno$cig kurow akcji Fly.pl oraz wolumenu
obrotu, uwzgledniajac réwniez tendencje ogoélno-rynkowe czyli ogolne mate obroty na rynku New
Connect gdzie notowany jest powyzszy instrument, Zarzad Spoétki kierujgc si¢ ostroznosciowa
wycena, zgodnie z MSSF 13 pkt. 79 podjat decyzje o zakwalifikowaniu posiadanych akcji Fly.pl do
poziomu nr 2 hierarchii wartosci godziwej, gdyz istnieje ryzyko przy ewentualnym zbyciu
posiadanego pakietu nie osiagnigcia wartosci instrumentu wedhug kursu gieldowego na 30.06.2014r.
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Emitent wdrozyt i utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztow, w
tym minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszosci obszaréw obstugi spotki. W
ten sposdb znaczaco ograniczono stale koszty osobowe oraz lokalowe zwigzane z wynajmem

powierzchni biurowej.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu okresowego nie stwierdza zagrozen dla zachowania ptynnos$ci

finansowej i realizacji zobowigzan oraz dalszego kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital S.A. [tys. PLN]:

: I pétrocze | pétrocze
Dane finansowe 2014 1. Rok 2013 2013
Przychody netto ze sprzedazy 161 95 40
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 161 86 33
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 -175 -103
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9 -183 -102
Amortyzacja 4 4 1
EBITDA 4051 2480 1859
Zysk (strata) netto 3173 1666 1183
Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:
. I pétrocze I pétrocze
Wskaznik [%] 2014 Rok 2013 2013
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 1 0,90 0,82
Rentownos¢ ze sprzedazy 0,01 -1,84 -2,57
Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej 0,05 -1,93 -2,55
Rentownos¢ netto 19,71 17,54 29,57
Rentownos¢ aktywéw — ROA 0,09 0,05 0,04
Rentownos¢ kapitatow wtasnych — ROE 0,09 0,05 0,04

Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ ze sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ z dziatalno$ci operacyjnej — zysk z dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywoéw (ROA) — zysk netto /aktywa

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) — zysk netto /kapitaty
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Wybrane wskazniki pltynnosci i zadtuzenia Investment Friends Capital S.A.:

- I pétrocze I péirocze
Wskaznik 2014 Rok 2013 2013
Ptynnos¢ biezaca 382 189,05 182,68
Ptynnos¢ szybka 381,94 188,98 182,55

Ptynno$c¢ biezgca — aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Ptynno$¢ szybka— (aktywa obrotowe — zapasy - krotkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe
czynne)/zobowigzania krétkoterminowe

I pétrocze

Wskaznik 2014

Rok 2013 I pétrocze 2013

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,05 0,04 0,03

Wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania ogoétem/pasywa.

14 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqg miaty wplyw na osiqgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Biorac pod uwage specyfike dziatalno$ci Emitenta tj. gldwnie dziatalno$¢ inwestycyjna istotny
wplyw na wyniki maja i bedg miaty nastepujace czynniki wewnetrze 1 zewnetrzne:

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie

- wyniki 1 kondycja spotek portfelowych Emitenta, majgca wptyw na ich wyceng 1 ptynnos$¢
- dostgpno$¢ zewnetrznych Zrédet finansowania

- wspoélpraca z innymi podmiotami finansowymi

- proces legislacyjny w ramach OZE

Spotka nie posiada obecnie zadnych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktdre maja
wplyw na ptynnos$¢ finansowg i moglyby ja zaburzy¢.

Zdywersyfikowane aktywa Spotki zarbwno w postaci udziatow jak i akcji w podmiotach bedacych
w obrocie publicznym oraz nie majacych statusu podmiotéw publicznych dajg podstawe, do oceny ze
sytuacja Emitenta jest stabilna.

Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji projektéw inwestycyjnych Spotki, gdyz moze je
realizowac¢ wykorzystujac zarowno $rodki witasne oraz efekt synergii grupy kapitatowe;.

Dziatalno$¢ Emitenta w kolejnym okresie obrachunkowym bedzie nadal koncentrowata si¢ gtdéwnie
w obszarze inwestycji kapitalowych na szeroko rozumianym rynku kapitatowym, oraz inwestycjach
typu venture- capital. Spotka dywersyfikujac swoj portfel, bedzie lokowata kapitat zarowno w
podmiotach notowanych na gietdzie jak i przedsigbiorstwach nie posiadajacych statusu spotek
publicznych. Emitent bedzie takze prowadzit ustugowg dziatalno$¢ finansowg w zakresie udzielania
pozyczek nisko-kwotowych dla matych podmiotéw gospodarczych i klientow indywidualnych.
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W najblizszym okresie z zakresie potencjalnych inwestycji w sektorze OZE, Emitent ograniczy
dziatania do analizy i obserwacji rynku zachowujac daleko idaca ostrozno$¢ inwestycyjng w tym
obszarze.

Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dzialalnosci w przyjetych Kierunkach aktywnosci jest
budowa i dlugotrwaly wzrost wartosci firmy, co mamy nadziej¢ przetozy si¢ na warto$¢ akcji, a tym
samym przyniesie korzy$¢ dla naszych Akcjonariuszy.

15 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w
zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci moga jednak pojawic
si¢ nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak rbwniez moze ulec zmiana rangi poszczegolnych ryzyk
dla dziatalno$ci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlaja ich waznosci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa sie gtownie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje
pomiedzy podmiotami realizowane sa w walucie lokalnej. Obecnie nie wystgpuje istotny wptyw
zmiany kursu walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o stalym oprocentowaniu narazone mogg by¢ na
ryzyko zmiany warto$ci godziwe] w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne
udzielone pozyczki ze zmienng stopg procentowg narazone mogg by¢ na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spoika jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnos$ci finansowej,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dzialalnosci przy pomocy zewnetrznych zrodet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko
utraty pltynnosci w przysztosci. W spoélce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Spotka nie
wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o
charakterze dluznym lub emisja celowa akcji.
Spoéitka zarzadza swojg pltynnos$cia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych
zobowigzan, przeptywow pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pieni¢znymi. Spotka
inwestuje wolne Srodki pieni¢zne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty
bankowe), ktore moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gldwnymi obszarami:
- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantéw handlowych
- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spotka na biezagco monitoruje stany naleznos$ci od kontrahentow, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.
W zakresie wolnych $rodkow pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych
w wiarygodnych instytucji finansowych.
Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom portfelowym. Spédtka udzielajac
potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich biezaca dziatalnos¢, na podstawie
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umoéw inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowata ich sytuacje majatkowa 1 wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

» Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Polsce.

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki finansowe
osiggane przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujacych
w odnawialne zrodta energii, wytwarzanie i handel energii elektrycznej z odnawialnych zrédet jej
pozyskiwania, inwestycje typu Venture Capital w duzej mierze zalezy mig¢dzy innymi od
ksztaltowania si¢ warunkow prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka bierze pod uwage przy decyzjach inwestycyjnych i
ich wycenach publikowane prognozy sytuacji gospodarczej.

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepiséw prawa

W Polsce z do$¢ czgsto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi sie
ryzyko wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio
wptyna na warunki i efekty funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi praktykami
organow administracji panstwowej i orzecznictwa Sadowego pojawia Si¢ ryzyko poniesienia
dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko
organdéw administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko poprzez statg wspotprace
z kancelaria prawng oraz kancelarig bieglego rewidenta, umozliwiajaca biezace konsultacje w
zakresie interpretacji przepisow prawnych.

» Ryzyko zwigzane z koniunktura gieldow3.

Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powiazana z sytuacja prawna i1 polityczng
otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spotka. Nowy zakres dziatalnosci Spotki obejmuje inwestycje w
papiery warto$ciowe innych podmiotow. Pogorszenie warunkdéw ogdlnogospodarczych, moze by¢
przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktore Spotka
zainwestuje, co mogloby wptyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko
Spotka bedzie ogranicza¢ przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz
angazowanie si¢ w projekty na r6znych etapach rozwoju.

» Ryzyko zwigzane ze zmiana kurséw notowanych aktywow finansowych
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na gtowny kierunek dziatalno$ci narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych i rynku New
Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wiekszo$¢ aktywow finansowych stanowia
akcje podmiotow notowanych na rynkach. Duza zmiennos$¢ tych rynkow moze istotnie wptynaé na
wyniki finansowe Emitenta. Rowniez obejmowane obligacje strukturyzowane, ktorych warto$¢
wykupu moze by¢ uzalezniona od kursu wskazanych w warunkach wykupu waloré6w notowanych na
GPW, jest obarczona znaczacym ryzykiem 1 wptywem na wyniki finansowe Spotki.

» Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig podstawowa Spotki oraz z branza nowych technologii.

Powyzsze ryzyko jest najbardziej istotnym dla wszystkich podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ Venture Capital.

Planowana dziatalno$¢ Emitenta w sektorze Venture Capital, skierowana jest na inwestycje w
podmioty i przedsigwzi¢cia na wczesnym etapie rozwoju o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie
stosowanych technologii i dostarczanych produktow i ustug. W przypadku niekorzystnych zmian w
sektorach dziatalnosci potencjalnie posiadanych spotek portfelowych lub nie zrealizowaniu przez
spotki portfelowe strategii rozwoju zaktadane wyniki finansowe moglyby ulec pogorszeniu. Sytuacja
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taka mogtaby wptyna¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke udzialéw i akcji danych
podmiotow.

Spoétka bedzie starala si¢ ograniczac to ryzyko na etapie wyboru inwestycji poprzez
przeprowadzanie przy projektach due diligence oraz statego monitorowania dziatalnosci podmiotow,
w ktorych dokonata zaangazowania kapitatlowego.

Zaktadany dynamiczny wzrost sektora nowych technologii w branzy energii odnawialnej oraz
regulacje prawne w tym zakresie z uwagi na zakladany profil inwestycyjny Spotki, ma duze
znaczenie dla oceny ryzyka gospodarczego Emitenta. Nie mozna zagwarantowac, ze tempo wzrostu
tego sektora bedzie odpowiednio wysokie jak rowniez, ze przyjmowane regulacje prawne beda
korzystne dla podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ w segmentach pozyskiwania energii
odnawialnej.

» Ryzyko opoznieri i niepowodzenia w realizacji projektow i inwestycji.

Uzyskiwanie zyskow z inwestycji w spotki na zasadzie Venture Capital uwarunkowane jest wieloma
czynnikami pozostajacymi poza kontrola Emitenta takich jak ogoélna koniunktura gospodarcza,
zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniu konsumentow itp. Istnieje rowniez ryzyko
wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wptywajacych na rozwoj projektow, ich
warto§¢ oraz opdznienie w ich realizacji, co moze przyczyni¢ si¢ na niemozno$¢ uzyskania
zaktadanych zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym przedziale czasowym lub poniesienia
straty z inwestycji. Inwestycje w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace rdwnoczesnie w
stosunkowo wczesnym stadium rozwoju moze zakonczy¢ si¢ rowniez niepowodzeniem z przyczyn
zaleznych 1 niezaleznych od Spotki. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze inwestycje typu Venture
Capital charakteryzujg si¢ stosunkowo wysoka stopa zwrotu ale rowniez relatywnie wysokim
ponoszonym ryzykiem inwestycyjnym.

» Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym.
Nowa strategia Investment Friends Capital S.A. zaklada roéwniez zakup udzialéw lub akcji w
spotkach niepublicznych, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych mozliwo$ciach ptynnosci. W
konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych inwestycji lub z
uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udzialow. Emitent bedzie
starat si¢ ograniczy¢ omawiane ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia akcji/udziatow.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitalu.

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zarowno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu,
ktory bedzie niezbedny do dzialalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajace. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokosci i
po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych s$rodkoéw istnieje ryzyko, ze
inwestycje wobec ich niedofinansowania moga nie przynies¢ zaktadanych zyskow lub w skrajnym
przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara si¢ eliminowac poprzez
zabezpieczenie dostepu do innych zrodet finansowania bedac cztonkiem duzej grupy kapitatowe;.

» Ryzyko wzrostu konkurencfi
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnos¢ na
konkurencyjnych rynkach. Dziatajag na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja Sie¢ wcigz
nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co
moze niekorzystnie wplyna¢ na rentownos¢ spoltek z portfela Emitenta, a w konsekwencji
negatywnie na ich wyceng i tym samym koniecznos¢ dokonania odpisow aktualizujacych wartos¢
aktywow finansowych.
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» Ryzyko nalozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego

Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej. Z
tej przyczyny KNF moze natozy¢ na spotke kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte
wykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisoOw prawa, a w szczeg6lnosci obowigzkow
wynikajacych z Ustawy 0 ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W
przypadku nalozenia kar obrdt papierami wartosciowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz
niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
instrumentow finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieni¢zng w kwocie do wysokosci 1 min zt, lub
zastosowac¢ obie kary jednoczes$nie.

»  Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW, a takze na wniosek
Emitenta. Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesigc
na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu na GPW m.in. w nastepujacych przypadkach:
o jezeli przestaty spelnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,
e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gieldzie,
¢ nawniosek Emitenta,
* wskutek ogtoszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
o wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie finansowym,
+ wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowiagzujgce przepisy prawa,
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gieldowego:
e jezeli ich zbywalnos¢ stala si¢ ograniczona,
¢ na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

» Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalno$¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu oraz
zatrudnianej kadry menadzerskiej. Rezygnacja ktéregokolwiek strategicznego cztonka zespotu moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, badz sytuacje finansowg spotki. Ryzyko
powyzsze Emitent zamierza zminimalizowa¢ poprzez system premii pieni¢znych powigzany z
wynikami finansowymi spéfki.
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»  Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku mikro i matych pozyczek

Rynek mikro i matych pozyczek w Polsce jest, co do zasady, rynkiem rozdrobnionym. Bariery
wejscia na rynek dla nowych podmiotow sg stosunkowo niskie, co sprzyja pojawianiu si¢ na nim
coraz wigkszej ilosci ustugodawcow. Investment Friends Capital S.A. planuje zniwelowa¢ negatywne
skutki ze strony zaostrzajgcej si¢ konkurencji poprzez skierowanie swojej oferty rowniez do mikro i
malych przedsigbiorcow oraz minimalizacji kosztoéw prowadzonej dziatalnosci.

»  Ryzyko ,zlych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wiaze si¢ z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej
splaty, co moze si¢ wigza¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej. Emitent zamierza minimalizowaé
powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak 1
wlasciwg ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Chybione decyzje powinny mie¢ wigc
charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Investment Friends
Capital S.A.

»  Ryzyko zabezpieczenia pozyczek

Z uwagi na duzg konkurencyjnos$¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie
bedzie mogt zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki, co dotyczy¢ bedzie
w szczegblnosci pozyczek opiewajacych na kilka lub kilkanascie tysiecy ztotych. Emitent zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych
pozyczek, jak 1 wlasciwa ocen¢ zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Chybione decyzje powinny
mie¢ wiec charakter jednostkowy i1 nie powinny istotnie wptywac¢ na wynik finansowy Investment
Friends Capital S.A.

»  Ryzyko windykacji naleznosci

Naleznosci wynikajgce z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postgpowania sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie
wymiaru sprawiedliwosci, moga spowodowacé nieoczekiwane przesunigcia termindw ostatecznych
rozstrzygnig¢ prowadzonych windykacji. Investment Friends Capital S.A. zamierza minimalizowa¢
powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz
poprzez wspotprace z do§wiadczonymi firmami windykacyjnymi.

»  Ryzyko zwiqzane z plynnosciq i zmiennosciq kursow akcji Emitenta

Kurs akcji 1 ptynno$¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy
od zlecen kupna i sprzedazy skladanych przez inwestorow. Nie mozna zapewnié, iZ osoba
nabywajaca oferowane akcje Emitenta bedzie mogla je zby¢ w dowolnym terminie i1 po
satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw,
migdzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz plynnosci
notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i
politycznych oraz sytuacji na innych §wiatowych rynkach papierow wartosciowych.

»  Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow notowanych aktywow finansowych bedacych w
portfelu Emitenta.
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na gtowny kierunek dziatalno$ci narazona jest na ryzyko zmian

wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych i rynku New
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Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnoéci wigkszos¢ aktywow finansowych stanowig
akcje podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkow moze istotnie wptynaé na
wyniki finansowe Emitenta. ROwniez obejmowane obligacje strukturyzowane, ktorych wartos¢
wykupu moze by¢ uzalezniona od kursu wskazanych w warunkach wykupu waloréw notowanych na
GPW, jest obarczona znaczacym ryzykiem 1 wptywem na wyniki finansowe Spoiki.

»  Ryzyko zwiazane z powiazaniami pomiedzy czlonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organow zarzadzajacych i1 nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania
organizacyjne:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcj¢ Cztonka Rady

Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop

S.A.,oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

c¢) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz pelni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF

Invest S.A., IFEA Sp. z 0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S., FON
S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A. Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Fly.pl S.A.
e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. pelni funkcje Prezesa Zarzadu
Fon S.A.

Istniejg interpretacje wskazujagce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan pomig¢dzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegolnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia
biezacego nadzoru nad dziatalnos$cig Spotki. Przy ocenie prawdopodobiefistwa wystapienia takiego
ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwagg fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli innego organu
— Walnego Zgromadzenia, a w interesie czlonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich
obowigzkow w sposob rzetelny 1 zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej
grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki polegajaca na nie
uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na
szkode Spotki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy rowniez cztonkdéw Zarzadu).
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16 Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Investment Friends Capital Spotka Akcyjna o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za I pétrocze roku 2014 i dane porownywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowg i finansowg Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oraz jej
wynik finansowy oraz to, ze sprawozdanie poiroczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiaggni¢¢ oraz sytuacji Investment Friends Capital Spotka Akcyjna, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzqdu

Robert Ogrodnik

17 Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Investment Friends Capital Spotka Akcyjna dokonata wyboru podmiotu, ktory
przeprowadzi przeglad sprawozdania pétrocznego roku 2014 oraz badanie sprawozdania
finansowego Investment Friends Capital Spotka Akcyjna za 2014 rok.

Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorcza jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowej 40 lok. 5.

Podmiot posiada:

KRS 0000375656;

NIP 521-359-13-29;

REGON 14275598

Podmiot wpisany jest na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod numerem 3704.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania
finansowego spetniaja warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami.

Prezes Zarzqdu

Robert Ogrodnik
Ptock 29 sierpnia 2014 r.

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzqdu
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