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‘ INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
l F za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
% i CAPJEEN

1. Podstawowe informacje o Spoice

Firma Spotki:

Dane adresowe.
Numer identyfikacfi podatkowej.

Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD:

S3d Rejestrowy Spoftki:

Rok obrotowy:

Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spétka dziatala pod Firmg Zaklady
Migsne Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020
Tyczyn. PKD —1011Z.

Uchwata ~ Nadzwyczajnego ~ Walnego  Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby
Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spolki oraz zakresu
dziatalnosci.

Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
81331886031

PKD - 6619Z.
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z

wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych

Spoéika zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, X1V Wydzial Gospodarczy w dniu 2.01.2007
roku pod numerem 0000267789.

Zgodnie ze Statutem Spoéiki rok obrotowy rozpoczyna sie¢ w
dniu 01 stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

80




.y
3 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

RPN\

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Roczne sprawozdanie z dziatalno$ci Spoiki zostato sporzadzone na podstawie § 91 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009r z pézn. zm.

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi roczne sprawozdanie finansowe wraz z informacja dodatkowa do
sprawozdania finansowego sporzadzone na podstawie § 91 ust. 1 pkt.3 w/w Rozporzadzenia.

3. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013
» ZaloZenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do dnia 31 grudnia 2014
roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

» Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Prezentowane dane finansowe Spoéiki za rok obrotowy 2013 zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz zasady (polityke) rachunkowosci Spoiki.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 i porownawczo za rok 2012 sporzadzone zostato w
oparciu 0 opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci Spotki zaprezentowanych w czgéci ,,Informacja
dodatkowa do sprawozdania finansowego”

W biezacym roku obrotowym Spoéltka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Waluta, w ktorej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).

» Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytuiu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zaprezentowane zostaly w sprawozdaniu finansowym Emitenta za okres od dnia 01 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, stanowigcym integralng cz¢s$¢ raportu rocznego.
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4. Skiad i zmiany w organach Spotki w prezentowanym okresie sprawozdawczym

» Skiad Rady Nadzorczef

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

Nazwisko i imi¢

Funkcja

Data
powolania

Data odwolania

Wojciech Hetkowski Przewodniczacy od 15.02.2012 >—<
Damian Patrowicz Wiceprzewodniczacy od 15.02.2012 ><
Malgorzata Patrowicz Cztonek od 15.02.2012 ><
Jacek Koralewski Cztonek od 15.02.2012 ><
Marianna Patrowicz Cztonek od 15.02.2012 ><

» Skiad Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

Nazwisko i imi¢

Funkcja

Data

powolania

Data odwolania

Robert Ogrodnik

Prezes Zarzadu

od 11.04.2012 ><‘

5. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego( rowniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
Materiatéw 95,00 2 623,00 23,00 628,00
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -183,00 3675,00 -43,00 881,00
Zysk (strata) brutto 2 476,00 -94 358,00 588,00 -22 608,00
Zysk (strata) netto 1666,00  -94 358,00 396,00 | -22 608,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -249,00 -405,00 -59,00 -97,00
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem (na koniec biezgcego roku i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec
biezgcego roku i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego
roku i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego
roku i koniec poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat wtasny (na koniec biezgcego roku i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego roku i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego roku i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
Z1/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezgcego roku i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EUR) (na koniec biezgcego roku i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR)

-2 080,00

0,00

-2 329,00

31103,00

1 169,00

0,00

56,00

29934,00

45 048,00

45 047 916

0,04

0,04

0,66

0,66

-118 642,00

121 558,00

2511,00

28 988,00

720,00

0,00

106,00

28 268,00

45 048,00

45 047 916

-2,09

-3,35

0,63

0,63

-494,00

0,00

-553,00

7 500,00

282,00

0,00

14,00

7 218,00

10 862,00

45 047 916

0,01

0,01

0,16

0,16

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

-28 427,00

29 125,00

602,00

7 090,00

176,00

0,00

26,00

6 915,00

11 019,00

45047 916

-0,50

-0,80

0,15

0,15
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastepujacy sposob:

o Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu EUR
oglaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. wedlug kursu 4,1472 zI na dzien
31.12.2013 roku i kursu 4,0882 zt na dzien 31.12.2012 roku.

o Poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywdw pieni¢znych
przeliczono na EUR wg §redniej arytmetycznej $rednich kurséw EUR oglaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym, tj. wedtug kursu 4,2110
zt za 2013 rok oraz kursu 4,1736 zt za 2012 rok.

6. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Wartos$¢ aktywow 1 pasywow Spotki wynosita na 31.12.2013r — 31 103 tys. zl i w stosunku do roku
poprzedniego wzrosta o prawie 7,3 %.

Suma Bilnasowa

32000,00 ©

30000,00 1~
® Suma Bilnasowa
28 000,00

26 000,00 +- .
2013 2012

W roku 2013r. Spotka odnotowata zysk netto w wysokosci 1 666 tys. zt oraz stratg z dziatalnosci
operacyjnej 183 tys. z1.

W strukturze sktadnikéw bilansu po stronie aktywow nastapito zwickszenie aktywow trwatych z kwoty
5610 tys. zt w 2012r. do kwoty 19 193 tys. zt na koniec 2013r. oraz zmniejszenie aktywow obrotowych z
23 378 tys. zt w roku 2012 do kwoty 11 910 tys. zt w roku 2013 wynikajace ze zwigkszenia pozycji
dtugoterminowych aktywow finansowych.

Istotng rolg w strukturze aktywow obrotowych miata wycena rynkowa posiadanego przez Spotke portfela
inwestycyjnego oraz objetych obligacji.

Aktywa rok 2013 Aktywa rok 2012

Aktywa Aktywa

obroto trwate
38% Aktywa obroto
trwate we
62% 81%__
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W strukturze pasywow bilansu nastgpit nieznaczny wzrost kapitatow wlasnych z 28 2678 tys. zt w roku
2012 do 29 934 tys. zt w roku 2013 oraz zwigkszenie zobowigzan i rezerw ogdtem z kwoty 720 tys. zt w

2012r do 1 169 tys. zt w roku 2013, gléwnie z tytulu utworzonej rezerwy odroczonego podatku

dochodowego.

Pasywa rok 2013

Pasywa rok 2012

Zobowi Zobowi
’ azania ’\ 3zania
Kapita ogotem Kapita ogotem
wiasny 4% wiasny 2%
96% 98%

W roku 2013r, w zwigzku z definitywnym zakonczeniem dziatalno$ci w przemysle migsnym nastapit
spadek przychodéw ze sprzedazy produktow oraz z tym zwigzany spadek kosztow sprzedanych
produktow.

Spotka kontynuuje proces optymalizacji i racjonalizacji kosztow. Emitent realizuje model biznesowy
polegajacy na mozliwym maksymalnym ograniczeniu kosztow statych, w tym rowniez zwigzanych z
zatrudnieniem. Zarzad dokonal wydzielenia i outsourcingu wielu obszaréw m.in. jak obstuga ksiggowa i
podatkowa, kadrowa, administracyjna, prawna oraz informatyczna.

W wyniku powyzszych dziatan uzyskano ponownie zmniejszenie kosztow ogoélnego zarzadu z 3 181 tys.
zt wroku 2011, do 458 tys. zt w 2012r 1 261 tys. zt w roku 2013.

Koszty ogdlnego zarzgdu

0,00 500,00 1000,00 1500,00 2 000,00 2500,00 300000 2500,00

Koszty finansowe w roku 2013 wynosity 1 553 tys. zt i byly wynikiem aktualizacji warto$ci inwestycji
tj. posiadanych akcji notowanych na GPW.

Wykazane wyniki Spotki w roku 2013 r. wynikaty gléwnie z realizowanej dziatalnosci finansowej
Emitenta tj. zbycia inwestycji w wysokosci 1 573 tys. zt oraz uzyskanych odsetek od nabywanych

obligacji, udzielonej pozyczki oraz wyceny posiadanych instrumentow finansowych notowanych na
GPW.

Trwajacy brak uregulowan prawnych dotyczacych odnawialnych Zrédet energii nadal wstrzymuje
podejmowanie decyzji inwestycyjnych w tym obszarze, ktory byt rozwazany jako jeden z mozliwych
kierunkow dziatalno$ci operacyjnej Spotki.
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Gtowne wskazniki

Wskazniki rentownosci Sposob wyliczenia 31.12.2013  31.12.2012
Rentownos¢ netto Zysk netto/przychody ze sprzeadzy 17,54 -35,97
Rentownosc aktuwéw (ROA) Zysk netto/aktywa 0,05 - 3,26
Rentownosc kapitatow wtasnych Zysk netto/kapitat wtasny 0,06 -3,34
(ROE)
Wskazniki ptynnosci Sposdb wyliczenia 31.12.2013 31.12.2012
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowiazania 212,68 220,55
krétkoterminowe
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Zobowiazania ogotem/ aktywa 0,04 0,02
ogodtem
Wskaznik zadtuzenia kapitatow Zobowigzania ogétem/kapitat 0,04 0,03
wiasnych wtasny

7. Istotne czynniki ryzyka i zagrozZer

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie
znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci moga jednak pojawic si¢ nowe
ryzyka trudne do przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczeg6lnych ryzyk dla
dzialalnos$ci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnos$ci, nie odzwierciedlaja ich waznosci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa sie gtownie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomigdzy
podmiotami realizowane sa w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu
walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone mogg by¢ na ryzyko
zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone
pozyczki ze zmienng stopg procentowa narazone mogg by¢ na ryzyko zmiany przeplywow pieni¢znych w
wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrédet (dluzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty
ptynnosci w przysztosci. W spoice obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Spotka nie wyklucza
w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dluznym
lub emisja celowa akcji.
Spoétka zarzadza swoja ptynnoscig poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
przeplywow pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie Srodkami pienigznymi. Spotka inwestuje wolne
srodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktore moga
by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
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rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema glownymi obszarami:

- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych

- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,

- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.

Spotka na biezagco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci nalezno$ci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych srodkow pienieznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych
jedynie w wiarygodnych instytucji finansowych.

Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom portfelowym. Spotka udzielajac
potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich biezacag dziatalnosé, na podstawie umow
inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowala ich sytuacje majatkowa i wynik finansowy, oceniajac i
ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

» Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce.

Sytuacja 1 koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki finansowe osiagane
przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujacych w
odnawialne zrodta energii, wytwarzanie 1 handel energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet jej
pozyskiwania, inwestycje typu Venture Capital w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztaltowania
si¢ warunkow prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka bierze pod uwage przy decyzjach inwestycyjnych i ich
wycenach publikowane prognozy sytuacji gospodarczej.

> Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepiséw prawa

W Polsce z dos¢ czgsto dokonywanymi zmianami przepisOw prawa podatkowego podnosi si¢
ryzyko wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio
wptyna na warunki i efekty funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwiazku z niejednolitymi praktykami
organow administracji panstwowej i orzecznictwa sadowego pojawia Sie ryzyko poniesienia
dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko
organéw administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko poprzez stala wspotprace z
kancelarig prawng oraz kancelaria bieglego rewidenta, umozliwiajaca biezace konsultacje w zakresie
interpretacji przepisoOw prawnych.

» Ryzyko zwiazane z koniunktura gieldowa.

Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacja prawna i polityczng otoczenia, w
ktorym funkcjonuje Spotka. Nowy zakres dziatalno$ci Spotki obejmuje inwestycje w papiery
warto$ciowe innych podmiotéw. Pogorszenie warunkow ogdlnogospodarczych, moze by¢ przyczyna
obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktére Spotka zainwestuje, co
mogloby wplyng¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko Spolka bedzie
ogranicza¢ przez dywersyfikacj¢ branzowg potencjalnych inwestycji oraz angazowanie si¢ w projekty na
roznych etapach rozwoju.

» Ryzyko zwiazane ze zmiana kurséw notowanych aktywéw finansowych
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na gtowny kierunek dziatalnosci narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych i rynku New Connect.
Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wickszos$¢ aktywow finansowych stanowig akcje podmiotow
notowanych na rynkach. Duza zmiennos¢ tych rynkéw moze istotnie wptynac¢ na wyniki finansowe
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Emitenta. Rowniez obejmowane obligacje strukturyzowane, ktorych warto$¢ wykupu moze by¢
uzalezniona od kursu wskazanych w warunkach wykupu waloréw notowanych na GPW, jest obarczona
znaczacym ryzykiem i wplywem na wyniki finansowe Spotki.

> Ryzyko zwiazane z dzialalno$cia podstawowa Spélki oraz z branzg nowych
technologii.

Powyzsze ryzyko jest najbardziej istotnym dla wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
Venture Capital.

Planowana dziatalno§¢ Emitenta w sektorze Venture Capital, skierowana jest na inwestycje w
podmioty i przedsiewzigcia na wezesnym etapie rozwoju o innowacyjnej dziatalno$ci z zakresie
stosowanych technologii i dostarczanych produktow i ustug. W przypadku niekorzystnych zmian w
sektorach dziatalnosci potencjalnie posiadanych spotek portfelowych lub nie zrealizowaniu przez spotki
portfelowe strategii rozwoju zaktadane wyniki finansowe mogtyby ulec pogorszeniu. Sytuacja taka
moglaby wplynaé na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke udziatéw i akcji danych podmiotow.

Spotka bedzie starala si¢ ograniczac to ryzyko na etapie wyboru inwestycji poprzez
przeprowadzanie przy projektach due diligence oraz stalego monitorowania dziatalno$ci podmiotow, w
ktorych dokonata zaangazowania kapitatlowego.

Zaktadany dynamiczny wzrost sektora nowych technologii w branzy energii odnawialnej oraz
regulacje prawne w tym zakresie z uwagi na zaktadany profil inwestycyjny Spotki, ma duze znaczenie dla
oceny ryzyka gospodarczego Emitenta. Nie mozna zagwarantowacé, ze tempo wzrostu tego sektora bedzie
odpowiednio wysokie jak rowniez, ze przyjmowane regulacje prawne bedg korzystne dla podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ w segmentach pozyskiwania energii odnawialne;.

» Ryzyko opo6znien i niepowodzenia w realizacji projektow i inwestycji.

Uzyskiwanie zyskow z inwestycji w spotki na zasadzie Venture Capital uwarunkowane jest wieloma
czynnikami pozostajagcymi poza kontrola Emitenta takich jak ogdlna koniunktura gospodarcza, zmiany
technologiczne, zmiany w zachowaniu konsumentow itp. Istnieje rowniez ryzyko wystapienia
nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wplywajacych na rozwoj projektéw, ich wartos¢ oraz
op6znienie w ich realizacji, co moze przyczyni¢ si¢ na niemozno$¢ uzyskania zakladanych zyskow z
inwestycji w pierwotnie zatozonym przedziale czasowym lub poniesienia straty z inwestycji. Inwestycje
w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace rownocze$nie w stosunkowo wczesnym stadium
rozwoju moze zakonczy¢ si¢ rowniez niepowodzeniem z przyczyn zaleznych i niezaleznych od Spotki.
Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze inwestycje typu Venture Capital charakteryzuja si¢ stosunkowo
wysoka stopg zwrotu ale rowniez relatywnie wysokim ponoszonym ryzykiem inwestycyjnym.

» Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym.
Nowa strategia Investment Friends Capital S.A. zaktada rowniez zakup udziatow lub akcji w spotkach
niepublicznych, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych mozliwo$ciach ptynnosci. W konsekwencji
moga wystgpi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem
zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatoéw. Emitent bedzie staral si¢ ograniczy¢
omawiane ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia akcji/udziatow.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu.
Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zar6wno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktory
bedzie niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bgdzie niewystarczajace.
Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokos$ci i po zadawalajace;j
cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych s$rodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich
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niedofinansowania mogg nie przynies¢ zaktadanych zyskoéw lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie

niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara si¢ eliminowad poprzez zabezpieczenie dostepu do innych
zrodet finansowania bgdac cztonkiem duzej grupy kapitatowe;.

» Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnos¢ na
konkurencyjnych rynkach. Dziataja na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja si¢ wciaz
nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze
niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie na ich
wyceng i tym samym koniecznos$¢ dokonania odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych.

8. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Gloéwna dzialalno$cia spotki jest dzialalno$¢ inwestycyjna na szeroko pojetym rynku kapitatowym 1
finansowym.

Ze wzgledu na specyfik¢ nowo wytyczonej dziatalnosci Spotki, nie mozna zdefiniowaé 1 wyodrgbnié
oraz wskaza¢ klasycznych grup towarow, produktow czy ustug.

W okresie sprawozdawczym decydujacg role w strukturze uzyskiwanych przez Emitenta przychodoéw
zajmuja znaczgco przychody finansowe, zwigzane z zyskiem ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji
wyceny posiadanych aktywow tj. akcji, udzialow oraz instrumentow dtuznych innych podmiotow
gospodarczych zaro6wno publicznych jak 1 niepublicznych.

Przychody finansowe

5 000,00
4 000,00
2 000,00
2 000,00 m Przychody finansowe

1 000,00

0,00 *

2013
2012

9. Informacje o rynkach zbytu z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne

Spotka w nowym profilu dziatalnosci zajmuje si¢ dzialalnoscig inwestycyjng wylacznie na rynku
krajowym zaréwno publicznym jak i niepublicznym.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci nie wystepuja zrodla zaopatrzenia w towary i1 materialy.

10. Zdarzenia wplywajace na dzialalnosé jednostki, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po
Jjego zakoriczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania

B

¥ Zawiadomienie Akcjonariusza w sprawie przediuzenia terminu zobowigzania do czasowego
wylqczenia zbywalnosci akcji Emitenta (zobowigzanie typu lock-up)
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W dniu 31.01.2013r do spotki wptyngto pismo od Akcjonariusza, spotki Damf Invest S.A. z

siedzibg w Plocku w sprawie przedtuzenia terminu zobowigzania Akcjonariusza do czasowego
wylaczenia zbywalno$ci akcji Emitenta, ztozonego w dniu 11.10.2012r, o ktéorym informowano w
raporcie biezagcym nr 60/2012 z dnia 11.10.2012r.

1. Akcjonariusz wprowadza zmiang zapisu § 2 ktory otrzymuje brzmienie: ,,§ 2 1. Akcjonariusz
zobowigzuje si¢ na zasadach okreslonych w niniejszym Zobowigzaniu, iz w okresie do dnia 30.06.2013r.
nie obcigzy, nie zastawi oraz, ze nie zbedzie, ani w inny sposob nie przeniesie wlasnosci, jak réwniez nie
zobowigze si¢ do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub cze$ci Akcji, w zaden sposob, na rzecz
jakiejkolwiek osoby lub podmiotu prawnego, chyba, ze uzyska uprzednig pisemng zgod¢ IFC S.A. w
formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci na dokonanie takiej czynnosci.

2. Niniejsze Zobowigzanie wigze réwniez ewentualnych pelnomocnikdéw ustanawianych przez
Akcjonariusza

3. Strony zgodnie i wprost o$wiadczaja, ze niniejsze Zobowigzanie nie wylacza prawa glosu
Akcjonariusza.

4. Powyzsze zobowiazanie nie obowigzuje operacji na akcjach z podmiotami nalezacymi do Grupy
Kapitatowej DAMF INVEST. ,,

2. Pozostate zapisy zawarte w ,,ZOBOWIAZANIU AKCJONARIUSZA W SPRAWIE
CZASOWEGO WYLACZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI SPOLKI INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A.” z dnia 11.10.2012 roku nie ulegaja zmianie. (RB nr 13/2013)

% Zmiany w akcjonariacie Emitenta — zwigkszenie i zmniejszenie udziatu w kapitale zaktadowym
oraz ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki.

Na podstawie zawiadomien otrzymanych od Spoélek: Atlantis S.A, Trans RMF Plus Sp z o0.0., Damf
Invest S.A. dotyczacych zbycia i nabycia akacji Emitenta stan posiadania tych akcji przez wskazane
podmioty przedstawia si¢ nastepujgco:

s W dniach 27.12.2012r — 02.01.2013r.w ramach transakcji na rynku regulowanym spotka Atlantis
S.A. nabyta 133 174 akcji Emitenta stanowiagce 0,30% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 0,23%
udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. (RB nr 1/2013)

s W dniu 03.01.2013r Spotka Atlantis S.A. nabyla na rynku regulowanym 8 430 akcji Emitenta
stanowiacych 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz 0,01% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. (RB nr 4/2013)

% Wobec dokonania w dniach od 21 do 25 marca 2013 r. transakcji nabycia przez Damf Invest S.A.
akcji Emitenta w ramach obrotu na rynku regulowanym Damf Invest S.A. nabyta 397 666 akcji, ktora to
ilos¢ stanowi 0,88% udzialu w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 397 666 gltosow
stanowigcych 0,78% udzialu w og6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

% Jednoczesnie w dniu 22 marca 2013r Damf Invest S.A. zawarla ze swoimi spotkami zaleznymi
umowy cywilnoprawne w ten sposob, ze Atlantis S.A. oraz TransRMF-Plus sp.z.0.0. przenies$li na jej
rzecz w ramach wykonania wyzej wymienionych uméw tacznie 14.372.263 akcji Spotki ktora to ilos¢
stanowi 31,90.% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 26.068.648 gloséw
stanowigcych 45.94 % udzialu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
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Spotka Damf Invest S.A. przed wymienionymi powyzej zdarzeniami bezposrednio posiadata 1.742.500
akcji Spotki ktora to ilo$¢ stanowita 3,87 % udzialu w kapitale zakladowym oraz uprawnia do oddania
1.742.500 glosow stanowigcych 3,07 % udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
oraz posrednio przez

1) TransRMF-Plus Sp. z 0.0. w Plocku posiadata 13.957.500 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 30,98 %
udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki i uprawniala do oddania 25.653.885 gloséw stanowiagcych 45,21
% udzialu w ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

2) Atlantis S.A. w Plocku posiadata 414.763 akcje Spotki, ktora to ilo§¢ stanowi 0,92% udziatu w kapitale
zaktadowym Spoiki oraz uprawniata do oddania 414.763 gltosow stanowiacych 0,73% udzialu w ogolnej
liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Spotka Damf Invest S.A. tacznie razem bezposrednio i posrednio posiadala 16.114.763 akcje Spoiki,
ktora to ilo$¢ stanowila 35,77% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania
27.811.158 glosow stanowigcych 49,01 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

Na dzien 27.03.2013r Damf Invest S.A. bezposrednio posiada 16.542.429 akcji Spotki, ktora to ilosé
stanowi 36,72 % udzialu w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 28.208.824 glosow
stanowiacych 49,71% udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Wobec powyzszych zdarzen spotki Atlantis S.A. oraz Trans-RMF Plus Sp z o.0. nie posiadaja
bezposrednio i posrednio na dzien 27.03.2013r akcji Emitenta. (RB nr 17/2013 i RB nr 19/2013)

*

<> W dniu 16.04.2013 do Spoétki wptyneto zawiadomienie Akcjonariusza - Spotki Damf Invest S.A.
informujace, o dokonaniu w dniach 11-12.04.2013 transakcji nabycia 188.710 akcji Spotki w ramach
obrotu na rynku regulowanym stanowigcych 0,42% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 0,33%
udziatéw w ogolnej liczbie gtoséw ma walnym Zgromadzeniu.

Wobec powyzszego Akcjonariusz poinformowat, ze aktualnie bezposrednio posiada 16.731.139 akcji
Emitenta stanowiacych 37,14% udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do oddania 28.397.534
glosow stanowigcych 50,04% udzialy w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. (RB nr
22/2013 z dn. 17.04.2013r)

% Objecie obligacji
o> W dniu 18.04.2013r. Zarzad za zgoda Rany Nadzorczej Emitenta, przyjat oferte spotki DAMF
Invest S.A. w Plocku z dnia 17.04.2013 r., ktorej przedmiotem bylo nabycie przez Emitenta obligacji
spotki DAMF Invest S.A.
Wobec powyzszego Emitent w dniu 18.04.2013 r. nabyt 50 obligacji serii E spotki DAMF Invest S.A. w
Plocku o warto$ci nominalnej 50.000,00 zt zt kazda tj. o lacznej warto§ci nominalnej 2.500.000,00 zt.
Cena Emisyjna obligacji byla réwna cenie nominalnej tj. tagczna cena Emisyjna obligacji wynosita
2.500.000,00 zt.
Obligacje byty oprocentowanie w wysokosci 8% w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji zostat
ustalony na dzien 18 czerwca 2013 r., po cenie nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki ptatne
jednorazowo w dniu wykupu.
<> Dnia 18.06.2013r. Zarzad za zgoda Rany Nadzorczej Emitenta wyrazonej w Uchwale nr
3/06/2013, przyjat oferte spotki DAMF Invest S.A. w Plocku z dnia 17.06.2013 r., ktorej przedmiotem
bylo objecie przez obligacji spotki DAMF Invest S.A.
Wobec powyzszego Emitent w dniu 18.06.2013 r. nabyt 40 obligacji zwyktych imiennych serii F spotki
DAMF Invest S.A. w Plocku o warto$ci nominalnej 50.000,00 zt zt kazda tj. o tacznej wartosci
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nominalnej 2.000.000,00 zt. Cena Emisyjna obligacji jest rowna cenie nominalnej tj. lgczna cena
Emisyjna obligacji wynosi 2.000.000,00 zt.

Obligacje sg oprocentowanie w wysokosci 4,5% w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji zostat
ustalony na dzien 10.09.2013 r., po cenie nominalnej powickszonej o nalezne odsetki ptatne jednorazowo
w dniu wykupu.

% Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 27.05.2013 Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 25/2013 poinformowal o zwotaniu na dzien
26.06.2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki.
Dnia 26.06.2013r raportem biezacym nr 29/2013, podano do publicznej wiadomosci wykaz
Akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gltoséw na ZWZA.
ZWZA, ktore odbylo si¢ zgodnie z ogloszeniem 26.06.2013r podj¢to uchwaly w sprawie:
- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2012.
- zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2012 to jest za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012.
- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2012.
- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spotki oraz
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2012.
- pokrycia straty spotki za rok 2012 tj. za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 z zyskéw lat przysztych
- udzielenia Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2012.
- udzielenia Czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow w roku 2012.
- Zmian Statutu Spotki w zakresie:
a) Zmiana § 7 ust. 1 Statutu spotki
b) Wykreslenie § 7a Statutu spotki
C) Zmiana tresci § 10 ust. 3 Statutu spotki
d) Zmiana § 15 ust. 6 Statutu spotki
e) Dodanie §19 ust. 2 lit. 1 Statutu spotki
f) Dodanie do § 27 ust. 6 Statutu spotki
g) Zmiana § 29 ust. 1 lit g Statutu spotki
h) Zmiana numeracji § 29 ust. 3 Statutu spotki
i) Dodanie § 29 ust. 3 Statutu spotki
J) Wykreslenie § 31 ust. 2 Statutu spotki
K) Zamiana numeracji § 31 ust. 3 Statutu spotki
I) Zmiana numeracji § 31 ust. 4 Statutu spotki
- Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,
Petna tres¢ podjetych Uchwat podano do publicznej wiadomosci dnia 27.06.2013 raportem biezagcym nr
30/2013.

s Wybor bieglego rewidenta

Zarzad Investment Friends Capital S.A. raportem biezacym nr 26/2013 z dnia 13.06.2013r poinformowat,
ze Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie §19 ust.2 lit "k" Statutu Spotki, wobec wygasnigcia umowy z
dotychczasowym podmiotem dokonujacym badania sprawozdan finansowych Emitenta na posiedzeniu w
dniu 12.06.2013r Uchwatg nr 1/06/2013, z otrzymanych ofert dokonata wyboru podmiotu: Misters
Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowa 40/5, wpisanego na liste biegtych
rewidentéw pod pozycja 3704.
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Wybrany podmiot dokona przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013r
do 30.06.2013r.oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2013.

Emitent poinformowal, ze korzystat juz wcze$niej z uslug tego podmiotu w zakresie przegladu
srédrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011 1 2012.

Umowg zawarto dnia 11.07.2013r ustalajac nastgpujacy poziom wynagrodzenia netto;

- Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytulu umowy za ustugi audytorskie z tytutu przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2013r wyniosta 3 300 zt
netto. (w roku 2012 — 5 000 zt netto)

- Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ushugi audytorskie z tytutu badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2013r ustalono w kwocie
6 700 zt netto. (w roku 2012 — 7 000 zt netto)

¢+ Zbycie oraz nabycie aktywow znacznej wartosci (objecie akcji).

W dniu 25.06.2013r, za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale z dnia 21.06.2013r, Investment
Friends Capital S.A. dokonata wniesienia posiadanych przez Emitenta 2.180 udziatow spotki DAMF
Capital Sp. z o0.0. jako wktadu niepieni¢znego na podwyzszenie kapitatu spotki DAMF Invest S.A. z
siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000392143.

Emitent informowat, o nabyciu udziatow spotki DAMF Capital Sp. z 0.0. w Plocku raportem biezagcym nr
9/2013r. z dnia 23.01.2013r.

Udzialy DAMF Capital Sp. z 0.0. wnoszone na pokrycie podwyzszenia kapitatu spotki DAMF Invest
S.A. maja wartos¢ nominalng 50 zt kazdy, natomiast fgczna wartos¢ nominalna 2.180 udzialow to
109.000 zt. Udziaty te reprezentuja 8,81 % udziatu w kapitale zakladowym tej spotki oraz uprawniajg do
oddania 2.180 gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow DAMF Capital Sp. z o.0.

Emitent informuje, ze rynkowa warto$¢ udziatow spotki DAMF Capital Sp. z 0.0. ustalona na podstawie
wyceny bieglego rewidenta to 6.357,80 zt za jeden udziat , tj. taczna warto$¢ rynkowa udziatbw DAMF
Capital Sp. z 0.0. to 13.860.004 zt .

Emitent w zamian za udzialty w DAMF Capital Sp. z 0.0., objal 2.772 akcje zwykle imienne serii F 0
wartos$ci 5.000 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 13.860.000 zt spotki DAMF Invest S.A. w
Plocku.

Objete przez Emitenta 2.772 akcje stanowig 4,94 % udziatu w kapitale zaktadowym DAMF Invest S.A.
oraz uprawniajg do oddania przez Emitenta 2.772 gltosy na Walnym Zgromadzeniu DAMF Invest S.A. co
stanowi 4,94 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu DAMF Invest S.A.

Emitent poinformowat, ze pomiedzy Emitentem a spotka ktorej akcje zostaty objete tj. DAMF Invest S.A.
zachodzg powigzania osobowe tj. Prezes Zarzgdu DAMF Invest S.A. jednoczes$nie pehni funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek Koralewski oraz Pan Damian
Patrowicz jednoczesnie petnig funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta oraz Cztonkow Rady
Nadzorczej DAMF Invest S.A. (RB nr 28/2013)

s Zawarcie umowy pozyczki

Dnia 01.07.2013 Emitent zawart z osobg fizyczng, zabezpieczong umowe pozyczki na kwote 100.000,00
zt. Pozyczka zostata udzielona do dnia 31.12.2013r. Strony ustalily oprocentowanie za korzystanie z
kapitatu pozyczki, ptatne w ratach miesi¢cznych w wysokosci Wibor 3M powigkszonego o 7,5% w
stosunku rocznym. Zwrot kapitatu pozyczki nastgpi do dnia 31.12.2013r. W dniu 05.12.2013 podpisano
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aneks wydtuzajacy okres pozyczki do 31.12.2014. Pozostate warunki dotyczace oprocentowania i
sposobu platnosci oprocentowania nie ulegly zmianie.

% Zmiany w akcjonariacie Emitenta

Dnia 09.07.2013r do Spotki wptyneta korekta zawiadomienia Akcjonariusza — Spotki Damf Invest S.A.
dotyczaca aktualnego stanu posiadania akcji Emitenta. Zawiadamiajaca poinformowata, ze wobec omytki
w zawiadomieniu z dnia 27.03.2013r, ktoérej konsekwencja byta dalsza nieprawidlowos$¢ w informacjach
zawartych w zawiadomieniu z dnia 16.04.2013r. w zakresie stanu posiadania akcji Emitenta, doszto do
btgdnego podania stanu posiadania akcji oraz udzialu w kapitale zaktadowym 1 og6lnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Prawidlowo aktualnie bezposrednio Akcjonariusz posiada 16.701.139 akcji Emitenta, ktora to stanowi
37,07% udziatu w kapitale zakladowym i uprawnia do oddania 28.397.524 glosoéw stanowigcych 50,04%
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. (RB nr. 31/2013)

s+ Zmiany w statucie Emitenta

W dniu 03.09.2013r na wniosek Emitenta Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
wydat postanowienie sygn. WA.XIV NS-REJ.KRS/024026/13/356, 0 dokonaniu zmian Statutu
wynikajacych z tresci Uchwatl Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.06.2013 r.

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy dokonat rejestracji w KRS zmian Statutu Spotki
poprzez:

- zmiang § 7 ust. 1 Statutu spotki

- wykreslenie § 7a Statutu spotki

- zmiang tresci § 10 ust. 3 Statutu spotki

- zmiang § 15 ust. 6 Statutu spotki

- dodanie §19 ust. 2 lit. I Statutu spotki

- dodanie do § 27 ust. 6 Statutu spotki

- zmiang § 29 ust. 1 lit g Statutu spotki

- zmian¢ numeracji § 29 ust. 3 Statutu spotki

- dodanie § 29 ust. 3 Statutu spotki

- wykreslenie § 31 ust. 2 Statutu spotki

- zmian¢ numeracji § 31 ust. 3 Statutu spotki

- zmian¢ numeracji § 31 ust. 4 Statutu spotki

¢ Objecie obligacji

W dniu 10.09.2013r. Zarzad Emitenta za zgodg Rany Nadzorczej, przyjat oferte spotki DAMF Invest
S.A. w Plocku z dnia 09.09.2013 r., ktorej przedmiotem byto nabycie przez Emitenta obligacji spotki
DAMEF Invest S.A.

Wobec powyzszego Emitent w dniu 10.09.2013 r. nabyt 40 obligacji serii J spotki DAMF Invest S.A. w
Ptocku o warto$ci nominalnej 50.000,00 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 2.000.000,00 zt. Cena
Emisyjna obligacji jest rowna cenie nominalnej tj. Iaczna cena Emisyjna obligacji wynosi 2.000.000,00
zh.

Obligacje sa oprocentowanie w wysokosci 3,5% w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji zostat
ustalony na dzien 10.04.2014 r., po cenie nominalnej powickszonej o nalezne odsetki ptatne jednorazowo
w dniu wykupu.
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% Zmiany w akcjonariacie Emitenta — zwigkszenie i zmniejszenie udziatu w kapitale zaktadowym
oraz ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki.

W dniu 10.10.2013r. do siedziby spotki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza Spotki Damf Invest S.A.
z siedziba w Ptocku, informujace o zwigkszeniu bezposredniego udziatu w kapitale zaktadowym spétki
oraz ogo6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusz poinformowal, ze w okresie od 02-09.10.2013r, nabyt na rynku regulowanym 1.274.754
akcji Emitenta stanowigcych 2,83% udziatu w kapitale zaktadowym spotki, uprawniajacych do oddania
1.274.754 glosow stanowiacych 2,25% udziatu w ogdlnej liczbie glosow. Wobec powyzszego spotka
Damf Invest S.A. aktualnie bezposrednio posiada 18.061.554 akcji Emitenta stanowigcych 40,09%
udzialu w kapitale zaktadowym spoétki 1 uprawniajacych do oddania 29.757.939 gloséw stanowigcych
50,20% ogoblnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki. (RB nr 33/2013)

s Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zarzad spoiki raportem biezacym nr 35/2013 z dnia 11.10.2013r. poinformowat o zwotaniu na dzien
14.11.2013r. godz: 13:00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W zaproponowanym porzadku obrad przewidziano podjecie Uchwal w nastepujacych sprawach:

- wyrazenia zgody na zamiang¢ rodzaju cze¢$ci akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela

- wyrazenia zgody na zamiang rodzaju akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela

- ujednolicenia oznaczenia emisji akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki

- uchylenia uprzywilejowania czesci akcji serii A oraz akcji serii B 1 zmiany Statutu Spotki

- uchylenia uprzywilejowania akcji Spotki w zakresie prawa powotywania Czlonkéw Rady Nadzorczej 1
zmiany Statutu Spotki

- w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie 3.296.385 akcji serii B spotki w tym 1.035.270 akcji
poprzednio oznaczonych jako seria A oraz 2.261.115 akcji poprzednio oznaczonych jako seria B do
obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz rejestracji
3.296.385 akcji w tym 1.035.270 akcji poprzednio oznaczonych jako seria A oraz 2.261.115 akcji
poprzednio oznaczonych jako seria serii B w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.,
- upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

¢ Istotne Uchwaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14.11.2013r.

Emitent poinformowat w dniu 15.11.2013r raportem biezacym nr 40/2013 o tresci Uchwat podjetych na

NWZA w dniu 14.11.2013r. Najwazniejsze Uchwaty dotyczyly:

wyrazenia zgody na zamiang¢ rodzaju cze¢$ci akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela

wyrazenia zgody na zamian¢ rodzaju akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela

ujednolicenia oznaczenia emisji akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki

uchylenia uprzywilejowania czgsci akcji serii A oraz akcji serii B 1 zmiany Statutu Spotki

uchylenia uprzywilejowania akcji Spotki w zakresie prawa powotywania Cztonkoéw Rady Nadzorczej 1

zmiany Statutu Spotki

f. w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie 3.296.385 akcji serii B spotki w tym 1.035.270 akcji
poprzednio oznaczonych jako seria A oraz 2.261.115 akcji poprzednio oznaczonych jako seria B do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz rejestracji
3.296.385 akcji w tym 1.035.270 akcji poprzednio oznaczonych jako seria A oraz 2.261.115 akcji
poprzednio oznaczonych jako seria serii B w Krajowym Depozycie Papierow Warto§ciowych S.A.,

g. Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

P00 o
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Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 31.12.2013r.

s Zwigkszenie udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej Liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 02.01.2014r. Emitent poinformowat raportem biezacym, ze do spotki wptynety zawiadomienia:

- spotki Damf Invest S.A. w sprawie bezposredniego zwigkszenia udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta

- Pana Mariusza Patrowicza i Damiana Patrowicza w sprawie posredniego zwigkszenia udziatu w kapitale
zakladowym spotki. (RB nr 1/2014)

s Zawarcie umow pozyczek krotkoterminowych.

W dniu 02.01.2014 Emitent zawart krotkoterminowa umowg pozyczki ze spotka Fon S.A., ktorej
przedmiotem byta pozyczka pieniezna w wysokosci 250 tys. zt. Strony ustality termin sptaty pozyczki na
dzien 10.01.2014r. Z tytutu udzielonej pozyczki ustalono prowizje w wysokosci 1% kapitatu oraz odsetki
w wysokosci 10% w stosunku rocznym.

W dniu 07.01.2014r. spotka zawarla z osobg fizyczna, zabezpieczong umowe pozyczki pieni¢znej w
wysokosci 60 tys. zt na okres do dnia 02.03.2014r. Strony ustalily oprocentowanie z tytutu korzystania z
kapitatu pozyczki w wysokosci 12 % w stosunku rocznym oraz prowizje w wysokosci 4 % kwoty
udzielonej pozyczki.

% Publikacja harmonogramu przekazywania raportéw okresowych oraz wykazu informacji
przekazanych do publicznej wiadomosci.

W dniu 07.01.2014r, raportem nr 2/2014, Emitent przekazat do publicznej wiadomosci terminy publikacji
raportow okresowych w roku 2014.

Raportem biezacym nr 3/2014 w dniu 07.01.2014, Zarzad Emitenta opublikowal rowniez wykaz
informacji spotki Investment Friends Capital S.A. przekazanych do publicznej wiadomosci w roku 2013.

¢ Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 09.01.2014, Zarzad Emitenta opublikowal komunikat o zwotlaniu na dzien 04.02.2014r o godzinie
14:00 w siedzibie spotki Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. (RB nr 4/2014)

s Umowa uzupetnienia niedoborow scaleniowych.

W dniu 09.01.2014r. Emitent zawart ze spotkg Damf Invest S.A. z siedziba w Ptocku warunkowa,
nieodptatng umowe uzupehienia niedoboréw scaleniowych. Na mocy zawartej umowy spotka Damf
Invest zobowigzala si¢ pod warunkiem podjecia przez NWZA w dniu 04.02.2014r. chwaty dotyczace;j
scalenia akcji Emitenta, do nieodptatnego uzupeinienia niedoboroéw scaleniowych pozostatych
akcjonariuszy kosztem wiasnych praw akcyjnych. Damf Invest S.A. zobowigzata si¢ do uzupetnienia
niedoborow scaleniowych kosztem wiasnych praw akcyjnych do wysokosci 5.000.000 akcji Emitenta o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

s Umowa pozyczki akcji.
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Zarzad Investment Friends Capital S.A. poinformowal, ze w dniu 13.01.2014r. Emitent jako
pozyczkodawca zawarl odptatng umowe pozyczki akcji ze spotka DAMF Invest SA w Plocku jako
pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1.249.500 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A. w
Plocku. 1.249.500 akcji ELKOP ENERGY S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r.
stanowi 7,69% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 1.249.500 glosow
stanowigcych 7,69 % udzialu w ogoélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY
S.A. Zwrot przedmiotu odptatnej umowy pozyczki zostat okreslony na dzien 31.12.2015r. Emitent
informowat, Ze zachodza powigzania pomie¢dzy Emitentem a pozyczkobiorca. Prezes  Zarzadu
pozyczkobiorcy Pani Malgorzata Patrowicz sprawuje funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorcze; Emitenta,
Czlonkowie Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek Koralewski oraz Pan
Damian Patrowicz petnig funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta. Emitent poinformowat, ze Umowa nie
przewiduje szczegdlnych postanowien ani kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu. Zarzad Spotki wyjasnil, ze wartos¢ akcji bedacych przedmiotem umowy pozyczki
z dnia 13.01.2014r. nie przekracza 10% wartoSci kapitatow wilasnych Spotki. Zarzad podjat decyzje o
podaniu niniejszej informacji do wiadomosci publicznej ze wzgledu na fakt, ze akcje bedace
przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r. reprezentuja znaczny udzial w kapitale oraz gltosach spotki
ELKOP Energy S.A. (RB nr 6/2014)

% Rejestracja zmian w statucie Spotki.

Zarzad spotki poinformowal, ze w dniu 23 stycznia 2014 r. na podstawie elektronicznego odpisu
aktualnego KRS Spoéiki, powzigl informacj¢ o rejestracji na wniosek Emitenta w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmian Statutu wynikajacych z tresci Uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
14.11.2013 r. (RB nr 7/2014)

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie na skutek wniosku Emitenta dokonat
rejestracji zmian Statutu Spotki poprzez:

- zmiang § 7 ust. 1 Statutu spotki

- zmiang § 8 ust. 1 Statutu spotki

- zmiang § 18 ust. 1 Statutu spotki

- usuniecie §18 ust. 2 Statutu spotki

« Zmiany w akcjonariacie Emitenta.
W dniu 24.01.2014r. do spotki wptynety zawiadomienia Akcjonariuszy:
1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 24.01.2014r, ,
2. Pana Mariusza Patrowicza z dnia 24.01.2014r, ,
3. Pana Damiana Patrowicza z dnia 23.01.2014r, ,

dotyczace bezposredniego i posredniego zmniejszenia udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta w wyniku rejestracji zmian Statutu spotki. (RB nr 8/2014)

s Informacje dotyczqce Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r.

W dniu 04.02.2014r, raportem biezacym nr 9/2014 Emitent upublicznit wykaz Akcjonariuszy
posiadajacych ponad 5% gltosow na NWZA, ktore odbyto si¢ 04.02.2014r.
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Roéwniez dnia 04.02.2014 raportem biezacym nr 10/2014 zarzad Emitenta przekazal do publicznej

wiadomosci wykaz Uchwat podjetych na w/w Walnym Zgromadzeniu w tym dotyczacych:

a. Scalenia akcji Spoitki oraz zmiany Statutu Spoiki,

b. Zmian Statutu Spotki,

€. Uchylenia uchwaty nr 24 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012r. w
sprawie udzielenia Zarzagdowi upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela, zmiany Statutu Spétki oraz w sprawie
ubiegania si¢ o dopuszczenie praw do akcji i akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
dematerializacji oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw WartoSciowych,

d. Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

€. Zmiany obowigzujacego dotychczas w Spotce sposobu sporzadzania jednostkowych sprawozdan
finansowych z zasad rachunkowos$ci wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o
rachunkowosci (tj. Dz.U. Nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.) na Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

Rejestracja zmian Statutu wynikajaca z w/w Uchwat NWZA w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastgpita
w dniu 14.02.2014r. (RB nr 14/2014)

% Porozumienie w zakresie wczesniejszego wykupu obligacyi.

W dniu 12.02.2014 Emitent zawart porozumienie ze spotkag Damf Invest S.A. w zakresie wcze$niejszego
wykupu 40 szt obligacji serii J spotki Damf Invest o tacznej wartosci nominalnej 2.000.0000,00 zt
nabytych w dniu 10.09.2013 r. Obligacje sa oprocentowanie w wysokosci 3,5% w stosunku rocznym.
Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 13.02.2014 r., po cenie nominalnej powigkszonej o
nalezne odsetki naliczone do dnia wykupu, ptatne jednorazowo w dniu wykupu.

¢ Rejestracja i wprowadzenie do obrotu akcji serii B.

W dniu 12.02.2014 raportem nr 11/2014, Emitent poinformowal, ze Zarzad Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych w dniu 12 lutego 2014r uchwatg nr 169/14 postanowit dokonac
zarejestrowania 3.296.385 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki Investment Friends Capital SA o
warto$ci nominalnej 1 zt. kazda, oraz nada¢ im kod PLHRMANO0039, pod warunkiem podjecia decyzji
przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, na ktérym wprowadzone juz zostaly inne akcje Emitenta oznaczone kodem
PLHRMANO0039. Zarejestrowanie w KDPW wskazanych wyzej akcji nastagpi w terminie trzech dni od
otrzymania decyzji wydanej przez podmiot prowadzacy rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji
do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaly inne akcje Spotki oznaczone kodem
PLHRMANO0039, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia
tych akcji do obrotu na tym rynku.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych Uchwala nr 186/2014 z dnia 18.02.2014, dopuscit i wprowadzit
do obrotu na rynku regulowanym w dniu 20.02.2014r. 3.296.385 akcji serii B Emitenta. (RB nr 12/2014).
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych komunikatem dziatu operacyjnego z dnia 18.02.2014r.
poinformowat o rejestracji w depozycie w/w akcji serii B. (RB nr 13/2014)

¢ Objecie obligacji spotki Fon S.A.
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W dniu 14.02.2014r. Rada Nadzorcza wyrazita w uchwale nr 1/02/2014 wyrazita zgode na nabycie
przez Emitenta 20 szt. obligacji zwyktych imiennych serii D wyemitowanych przez Spotke Fon S.A. z
siedzibag w Ptocku 09-402 ul. Padlewskiego 18 ¢, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028913 na podstawie propozycji nabycia skierowanej przez
Zarzad tej Spotki z dnia 14 lutego 2014. Nabycie obligacji nastapi po cenie emisyjnej rOwnej cenie
nominalnej 100.000,00 (stownie: sto tysigcy 00/100) ztotych za jedng obligacje, to jest za taczng kwote
2.000.000,00 (stownie: dwa miliony tysiecy ztotych 00/100),
Rada Nadzorcza wyrazita zgod¢ na nastepujace, ustalone przez Fon SA warunki wykupu 1
oprocentowania obligacji :
- Wykup Obligacji nastapi w dniu 05 stycznia 2015r poprzez $wiadczenie pieni¢zne w postaci
przekazania na rzecz Obligatariusza sumy réwnej tacznej wartosci nominalnej objetych obligacji.
- Odsetki state w wysokos$ci 7% w stosunku rocznym ptatne bedg miesi¢cznie z dotu do 10 dnia
kazdego miesigca poczawszy od marca 2014r. Ostatnia rata odsetkowa zostanie zaplacona wraz ze
zwrotem tgcznej sumy rowniej wartosci nominalnej objetych obligacji.

+¢+ Scalanie akcji.

e Zarzad Investment Friends Capital S.A w dniu 21.02.2014r, raportem biezagcym nr 15/2014 zwroécit si¢
do Akcjonariuszy Spotki z prosba o dostosowanie posiadanego stanu akcji Emitenta na ich rachunkach
papieréw wartosciowych, celem zminimalizowania ryzyka niedoj$cia do skutku procedury scalenia akcji
zgodnie z trescig Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014 r. Zarzad
Emitenta wyjasnit, Ze w celu powstania mozliwie niewielkiej ilo$ci tzw. niedoboréw scaleniowych, liczba
akcji na rachunkach kazdego z Akcjonariuszy powinna by¢ rowna jedno lub wielokrotnosci liczby 6.
Zarzad poinformowat rowniez, ze w dniu 21.02.2014 r. skierowat do Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. wniosek o zawieszenie notowan akcji Spotki ,celem umozliwienia przeprowadzenia
procedury scalenia akcji Emitenta przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
oraz Gietde Papieroéw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

e W dniu 05.03.2014r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie na wniosek Emitenta
podjat Uchwate nr 212/14 w sprawie zawieszenia na Gtownym Rynku GPW obrotu akcjami Spotki w
zwigzku z procedurg scalania akcji.

W zwigzku z powyzszym zawieszenie obrotu akcjami Spotki nastgpi w okresie od 03.03.2014r do
18.03.2014r wiacznie. Zlecenia maklerskie na akcje Emitenta przekazane na gietdg, a nie zrealizowane
do dnia 28.02.2014r (wlacznie) tracg waznos¢ po zakonczeniu sesji gietdowej w tym dniu. Rowniez w
okresie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta, zlecenia maklerskie na akcje Spotki nie beda
przyjmowane. (RB nr 16/2014)

e W dniu 05.03.2014r Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 05.03.2014r. Zarzad Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta podjat uchwate nr 262/14
w przedmiocie wymiany — scalenia — akcji Spotki. Na mocy wyzej wymienionej uchwaty w dniu
18.03.2014r. dokonana zostanie wymiana — scalenie akcji Spotki zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Na skutek wymiany dotychczas
zarejestrowane w Depozycie 36.647.916 akcji o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda zastgpionych
zostanie 6.107.986 akcji o wartosci 6,00 zt kazda. Wymiana — scalenie akcji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. zostanie dokonane zgodnie z tre$cig uchwatly nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r. Emitent przypomina, Ze zgodnie trescig uchwaty nr 3
NWZ z dnia 04.02.2014r. zmianie ulegta warto$¢ nominalna wszystkich akcji Spotki z dotychczasowe;
1,00 zt kazda do 6,00 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ilosci akcji wszystkich emisji z
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dotychczasowej 45.047.916 akcji Spotki do 7.507.986 bez zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego
Spotki. Emitent wyjasnia rowniez, ze tre$¢ uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie nr 262/14 z dnia 05.03.2014r. ze wzgledu omytke pisarska zostata
skorygowana uchwata nr 267/14 z dnia 06.03.2014r. (RB nr 17/2014)

11. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych miedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspolpracy lub kooperacyi

% W dniu 25.06.2013r, za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale z dnia 21.06.2013r, Investment
Friends Capital S.A. dokonata wniesienia posiadanych przez Emitenta 2.180 udziatéw spotki DAMF
Capital Sp. z o.0. jako wktadu niepieni¢znego na podwyzszenie kapitatu spotki DAMF Invest S.A. z
siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000392143.

Emitent informowal, o nabyciu udzialow spotki DAMF Capital Sp. z 0.0. w Plocku raportem
biezgcym nr 9/2013r. z dnia 23.01.2013r.

Udziaty DAMF Capital Sp. z 0.0. wnoszone na pokrycie podwyzszenia kapitalu spotki DAMF Invest
S.A. maja warto$¢ nominalng 50 zt kazdy, natomiast tgczna warto$¢ nominalna 2.180 udziatéw to
109.000 zi. Udziaty te reprezentuja 8,81 % udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki oraz uprawniaja
do oddania 2.180 gltos6w na Zgromadzeniu Wsp6lnikow DAMF Capital Sp. z o.0.

Emitent informuj¢, Ze rynkowa warto$¢ udziatow spotki DAMF Capital Sp. z o.0. ustalona na
podstawie wyceny biegtego rewidenta to 6.357,80 zt za jeden udzial , tj. taczna warto$¢ rynkowa
udziatow DAMEF Capital Sp. z 0.0. to 13.860.004 zt .

Emitent w zamian za udziaty w DAMF Capital Sp. z 0.0., objat 2.772 akcje zwykle imienne serii F o
wartosci 5.000 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 13.860.000 zt spotki DAMF Invest S.A. w
Ptocku.

Objete przez Emitenta 2.772 akcje stanowig 4,94 % udzialu w kapitale zaktadowym DAMF Invest
S.A. oraz uprawniaja do oddania przez Emitenta 2.772 gltosy na Walnym Zgromadzeniu DAMF Invest
S.A. co stanowi 4,94 % udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu DAMF Invest
S.A.

Emitent poinformowat, ze pomigdzy Emitentem a spotka ktorej akcje zostaty objete tj. DAMF Invest
S.A. zachodzg powigzania osobowe tj. Prezes Zarzadu DAMF Invest S.A. jednoczes$nie peini funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek Koralewski oraz
Pan Damian Patrowicz jednocze$nie petnig funkcje Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta oraz
Cztonkoéw Rady Nadzorczej DAMF Invest S.A. (RB nr 28/2013)

% Zarzad Investment Friends Capital S.A.poinformowal, ze w dniu 13.01.2014r. Emitent jako
pozyczkodawca zawarl odplatng umowe pozyczki akcji ze spotka DAMF Invest SA w Plocku jako
pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1.249.500 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A. w
Plocku. 1.249.500 akcji ELKOP ENERGY S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r.
stanowi 7,69% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 1.249.500 glosow
stanowigcych 7,69 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY
S.A. Zwrot przedmiotu odptatnej umowy pozyczki zostat okreslony na dzien 31.12.2015r. Emitent
informowatl, ze zachodza powigzania pomigdzy Emitentem a pozyczkobiorca. Prezes Zarzadu
pozyczkobiorcy Pani Matgorzata Patrowicz sprawuje funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta,
Cztonkowie Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek Koralewski oraz
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Pan Damian Patrowicz pehlnig funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta. Emitent poinformowat, ze
Umowa nie przewiduje szczegdlnych postanowien ani kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. Zarzad Spoétki wyjasnit, ze wartos$¢ akcji bedacych przedmiotem
umowy pozyczki z dnia 13.01.2014r. nie przekracza 10% warto$ci kapitatow wiasnych Spotki. Zarzad
podjal decyzje o podaniu niniejszej informacji do wiadomosci publicznej ze wzgledu na fakt, ze akcje
bedace przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r. reprezentuja znaczny udziat w kapitale oraz gltosach
spotki ELKOP Energy S.A. (RB nr 6/2014)

12. Informacje o powiazaniach kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie
Jjego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

> Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujacym
akcjonariuszem jest Spotka Damf Invest S.A. z siedziba w Ptocku, ktora posiada obecnie 42,07% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz 51,18% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Spotka Investment Friends Capital S.A. nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy wilasnej
grupy kapitatowe;.

Na dzien publikacji raportu, Spotka posiada inwestycje kapitalowe w postaci akeji 1 udzialow w nizej
wymienionych podmiotach, sfinansowane z srodkéw wtasnych Emitenta.

Nazwa podmiotu Udzial w kapitale Udzial w glosach na WZ
zakladowym
Damf Invest S.A. 4,94% 4,94%
Fly.pl S.A. 4,62% 4,62%

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu rocznego

Struktura Akcjonariatu (bezposredniego) Investment Friends Capital S.A. na dzien 24.01.2014r.

1. Damf Invest S.A. 18 951 978 42,07 27 351 978 51,18
2.  Pozostali 26 0959 38 57,93 31 090 416 48,82
X  Razem 45 047 916 100,00 53 447 916 100,00

Po rejestracji w dniu 14.02.2014r. zmian Statutu
wynikajacych z Uchwal NWZA z dnia 04.02.2014r. (scalenie akcji)

1. Damf Invest S.A. 3158 663 42.07 4 558 663 51,18
2. Pozostali 4 349 323 57,93 4 349 323 48,82
X  Razem 7 507 986 100,00 8 907 986 100,00
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Udziat w ogoélnej liczbie
gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Udziat w kapitale
zaktadowym

® Damf Invest S.A.
B Damf Invest S.A.

m Pozostali -
M Pozostali

Obecnie na dzien publikacji raportu rocznego, po scaleniu - 6 107 986 akcji (przed scaleniem- 36 647
916) Emitenta jest dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

14. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta.

Do dnia 22.01.2014r. - struktura akcji Emitenta przedstawiata si¢ nast¢pujaco:

Akcje serii A — imienne uprzywilejowane 9.435.270
Akcje serii B — imienne uprzywilejowane 2.261.115
Akcje serii C — zwykle na okaziciela 2.261.115
Akcje serii D — zwykle na okaziciela 1.058.472
Akcje serii E — zwykle na okaziciela 30.03.1944
Razem: 45.047.916

Od 23.01.2014r do 14.02.2014r — w wyniku rejestracji wniosku Emitenta w zakresie zmiany
czesci akeji serii A z imiennych na okaziciela, zmiany calej serii akcji B z imiennych na
okaziciela, zniesieniu uprzywilejowania zmienionych akcji oraz ujednolicenia oznaczenia akcji -
struktura akcji Emitenta przedstawiala si¢ nast¢pujaco:

Akcje serii A — imienne uprzywilejowane 8.400.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 36.647.916
Razem: 45.047.916

Od 14.02.2014r, w wyniku rejestracji przez Sad Rejestrowy wniosku dotyczacego scalenia akcji
struktura akcji Emitenta przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Akcje serii A —imienne uprzywilejowane 1.400.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 6.107.986
Razem: 7.507.986

Akcje serii A w liczbie 1.400.000, sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi dajagcymi prawo do
dwoch gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje imienne serii A sg w posiadaniu Damf
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Invest S.A. z siedzibg w Ptocku. Spotka ta posiada tacznie 3.158.663 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢
stanowi 42,07 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i bezposrednio uprawnia do oddania
4.558.663 gtosow stanowigcych 51,18 % udziatu w og6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

15. Wskazanie postepowari toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracyi publicznej

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spoétka nie wszczeta ani nie byla strong
postepowan przed sagdem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci,
ktorych taczna warto$¢ stanowitaby wigcej niz 10% kapitalow wiasnych.

16. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawieral istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Wszystkie transakcje Emitenta zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych zostaty
wskazana w pkt. 7.2 ,,Dodatkowe noty objasniajace” do sprawozdania finansowego stanowigcego
integralng cze$¢ niniejszego raportu oraz w pkt. 10 Sprawozdania Zarzadu..

17. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozZyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty i i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2013 Emitent nie posiadat zaciggnietych i wypowiedzianych kredytow i pozyczek.
18. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym

uwzglednieniem poZyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Data Rodzaf Kwota/wartos¢ =~ Waluta Oprocentowanie w Kontrahent Termin

uazielenia  pozyczki/ skali wymagalnosci

instrume roku/Prowizja

ntow

dhuznych
18.04.2013 obligacje 2.500.000 PLN 8% Damf Invest S.A. 18.06.2013
18.06.2013 = obligacje 2.000.000 PLN 4,5% Damf Invest S.A. 10.09.2013
01.07.2013  gotowka 100.000 zt PLN Wibor 3M +7,5% Osoba fizyczna 31.12.2014
10.09.2013 = obligacje 2.000.000 PLN 3,5% Damf Invest S.A. 10.04.2014

19. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonym jednostkom
powigzanym emitenta
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Emitent nie udzielal i nie otrzymat zadnych poreczen i gwarancji.

20. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — 0pis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dzialalnosci

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata nowych emisji papierow wartosciowych.

21. Objasnienie réZnic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2013 i kolejne.

22. Ocena, wraz z jef uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozZerni i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjaé w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom

Na dzieh sporzadzania raportu Zarzad nie stwierdza zagrozenia w zakresie wywigzywania si¢ z
zaciggnigtych zobowigzan oraz w zakresie ptynnosci finansowe;j.

Spotka nie posiada Zadnych zaciagnigtych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan poza
wynikajacymi z biezacego funkcjonowania Spoiki. Emitent wszystkie swoje zobowigzania reguluje
terminowo.

W ocenie Zarzadu sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia ptynnosci
finansowe;j.

23. Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze tinansowania tej dzialalnosci

Emitent prowadzi gléwnie dziatalno$¢ inwestycyjng 1 finansowa, tak wiec najwigkszy udziat w
inwestycjach Spotki maja inwestycje w aktywa finansowe. Biezaca dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta
jest finansowana z srodkéw wihasnych Spoétki. Dalsze inwestycje kapitalowe Spotka zamierza realizowac
glownie ze $rodkow wiasnych oraz uzyskanych ze zbycia posiadanych krétkoterminowych aktywow
finansowych. W przypadku konieczno$ci pozyskania dodatkowych funduszy na inwestycje, Emitent
posiada mozliwos$¢ ich pozyskania korzystajac z efektu synergii grupy kapitalowej. Spotka rowniez nie
wyklucza mozliwo$ci emisji celowych akcji oraz instrumentow dtuznych (obligacji).

24. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzeri majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na

osiggniety wynik
W ocenie Zarzadu nie wystgpily istotne nietypowe czynniki i zdarzenia, ktore mogtyby znaczaco wplynaé
na ocen¢ 1 zmian¢ sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz mozliwos$ci realizacji zobowigzan.

Przeciagajacy si¢ proces legislacyjny w zakresie odnawialnych zrodel energii 1 prawdopodobne
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niekorzystne rozwigzania jakie moga zosta¢ przyjete dla tego segmentu dziatalno$ci gospodarczej
wstrzymaly decyzje inwestycyjne w tym obszarze.

25. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta ci najmniej
do korica roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
Strategii rynkowef przez niego wypracowanef

Biorac pod uwagg specyfike dziatalnosci Emitenta tj. gtownie dziatalno$¢ inwestycyjng istotny wptyw na
wyniki maja 1 beda mialy nastepujace czynniki wewngtrze i zewnetrzne:

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie

- wyniki 1 kondycja spotek portfelowych Emitenta, majaca wplyw na ich wycene 1 ptynnos$¢
- dostepno$¢ zewnetrznych zrodel finansowania

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi

- proces legislacyjny w ramach OZE

Spotka nie posiada obecnie zadnych kredytéw, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktore maja
wplyw na ptynnos$¢ finansowa i moglyby ja zaburzyc.

Aktywa Spotki zarbwno w postaci udziatéw jak i akcji w podmiotach bedacych w obrocie publicznym
oraz nie majacych statusu podmiotéw publicznych dajg podstawe, do oceny Ze sytuacja Emitenta jest
stabilna.

Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji projektow inwestycyjnych Spotki, gdyz moze je
realizowaé wykorzystujac zar6wno srodki wlasne oraz efekt synergii grupy kapitatowe;.

Dziatalno§¢ Emitenta w nowym roku obrachunkowym bedzie nadal koncentrowata si¢ gtéwnie w
obszarze inwestycji kapitatlowych na szeroko rozumianym rynku kapitalowym oraz inwestycjach typu
venture- capital. Spotka dywersyfikujac swoj portfel, bedzie lokowata kapitat w zarowno w podmiotach
notowanych na gietdzie jak i przedsigbiorstwach nie posiadajacych statusu spotek publicznych. Emitent
bedzie takze prowadzit ustugowa dziatalnos$¢ finansowa w zakresie udzielania pozyczek niskokwotowych
dla matych podmiotéw gospodarczych i klientéw indywidualnych.

Zakres zainteresowan inwestycyjnych Emitenta w obszarze Venture Capital obejmuje Spotki
charakteryzujace si¢ innowacyjnos$cia i dziatajace w branzy nowych technologii np. IT, internet, ustugi
mobilne, medycyna, ekologia. Oczywiscie Zarzad nie wyklucza zainteresowania innymi projektami, ktore
beda kazdorazowo indywidualnie oceniane.

Zainteresowanie Emitenta dziatalno$cia zwigzang z sektorem OZE, bedzie uzalezniona od przyje¢tych
rozwigzan legislacyjnych. Obecnie Spotka zachowuje daleko idaca ostrozno$¢ inwestycyjng w tym
obszarze, ogranicza dziatania do analizy i1 obserwacji rynku oraz identyfikowaniu potencjalnie
atrakcyjnych inwestycji.

Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dziatalnosci w przyjetych kierunkach aktywnosci jest budowa i
dtugotrwaty wzrost wartosci firmy, co mamy nadziej¢ przetozy si¢ na warto§¢ akcji, a tym samym
przyniesie korzys$¢ dla naszych Akcjonariuszy.

105




(.
3 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
% i TAL

26. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwa emitenta i jego grupa
kapitalowy

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem Emitenta.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
04.02.2014r, poczawszy od sprawozdania za rok 2013, sprawozdania okresowe Emitenta, beda
sporzadzane wedtug Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR) oraz
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

27. Wizelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia
emitenta przez przejecie

Emitent nie zawierat tego rodzaju umoéw z osobami zarzadzajacymi.
28. Wartosé¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyplaconych lub naleznych dla osob
zarzadzajgcych i nadzorujacych Emitenta w 2013r

» Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu w roku 2013 ksztaltowaly si¢ nastepujaco:
Robert Ogrodnik: 103 601,00 zt

» Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej w roku 2013 wynosily:

Wojciech Hetkowski 3 000,00 zt
Jacek Koralewski 1 500,00 zt
Damian Patrowicz 1 500,00 zt
Matgorzata Patrowicz 1 500,00 zt
Marianna Patrowicz 1 500,00 zt

29. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w Investment Friends Capital S.A. w 2013 i 2012 roku przedstawiato si¢
nastepujaco:
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Grupa
zatrudnionych

Rok konczacy sie
dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok konczacy sie
dnia
31 grudnia 2012 roku

Pracownicy umystowi 1 34
Pracownicy fizyczni 0 185
Zatrudnienie, razem 1 219

30. Okreslenie Iacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz
akcji i udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

» Czlonkowie Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien 21.03.2014 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadaja bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.
W stosunku do Il kwartatu 2013 r, nie byto zmian w udziatach i w stanie posiadania bezposredniego
akcji w stosunku do cztonkow Zarzadu.

» Czlonkowie Rady Nadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 21.03.2013 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadajg bezposrednio akcji Emitenta.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio na dzien przekazania raportu
okresowego tacznie 3.158.663 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 18.951.978 zt stanowiacych 42,07%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do oddania 4.558.663 gltoséw stanowiacych 51,18%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
W stosunku do IIT kwartatu 2013 r, nastgpita zmiana posrednia — zwigkszenie, Stanu posiadania akcji
przez Czionka Rady Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza. Ostatnia zmiana komunikowana byta
raportem biezacym nr 8/2014 z dnia 24.01.2014r.

31. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.
32. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

33. Informacje dotyczace umowy i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego Emitenta

» W dniu 12 czerwca 2013r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Bieglego rewidenta do
przeprowadzenia przegladu sprawozdania finansowego Spoiki za I potrocze 2013r i badania
rocznego sprawozdania finansowego za 2013r, ktorym jest Misters Audytor Adviser Sp. Z 0.0. W
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Warszawie. Podmiot jest wpisany przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3704.

Spoétka Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. wykonata ustugi audytorskie przegladu potrocznego
sprawozdania finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta w 2012r.
Umowge zawarto dnia 11.07.2013r ustalajac nastgpujacy poziom wynagrodzenia netto;

» Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2013r wyniosta 3 300
zt netto. ( w roku 2012 — 5 000 zt netto)

» Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2013r ustalono w
kwocie 6 700 zt netto. (w roku 2012 — 7 000 zt netto)

Plock, 21 marca 2014 r.

Zarzad

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
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