DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

w tys. zI.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o instrumentach finansowych.

1.1 Zmiany instrumentéw finansowych wedlug kategorii.

Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywoéw finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienigznych
1 innych aktywow pieni¢znych) 1 zobowigzan finansowych Spotki w okresach 12 miesigcy
konczacych si¢ 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku przedstawialy sie

nastepujaco:

Aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Zobowiazania
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Pozyczki
udzielone
i
naleznosci
wlasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Instrumenty
finansowe,
razem

a) stan na 1.01.2013

8 333,00

12 287,00

20 620,00

b) zwig¢kszenia (z
tytulu)

2 607,00

6 623,00

28 357,00

37 587,00

- nabycie/udzielenie

6 600,00

28 357,00

34 957,00

- wycena

2 607,00

23,00

2 630,00

€) zmniejszenia (z
tytutu)

1553,00

16 787,00

14 497,00

32 837,00

-sprzedaz/splata

16 786,00

14 497,00

31 283,00

- wycena

1 553,00

1 553,00

d) stan na 31.12.2013

9 387,00

UJECIE B

2 123,00
ILANSOWE

13 860,00

25 370,00

Dlugoterminowe
aktywa finansowe

13 860,00

13 860,00

- w jednostkach
powiazanych

13 860,00

13 860,00

- w pozostatych
jednostkach

Kroétkoterminowe
aktywa finansowe

9 387,00

2123,00

11 510,00

- w jednostkach
powigzanych

2 022,00

2 022,00

- w pozostatych
jednostkach

9 387,00

101,00

9 488,00

Dlugoterminowe
zobowiazania
finansowe

- w jednostkach
powigzanych

- w pozostatych
jednostkach

Krotkoterminowe
zobowiazania

- w jednostkach
powigzanych

- w pozostatych
jednostkach
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Aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Pozyczki
udzielone
i
naleznosci
wlasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Instrumenty
finansowe,
razem

a) stan na 1.01.2012

5,00

5,00

b) zwi¢kszenia (z

tytulu)

13 333,00

115 000,00

128 333,00

- wniesienia
aportem
przedsi¢biorstwa
do sp. z 0.0.

5000,00

5000,00

- nabycie/udzielenie

5139,00

115 000,00

120 139,00

- wycena

3194,00

3194,00

€) zmniejszenia (z

tytulu)

5005,00

102 713,00

107 718,00

-sprzedaz/splata

5 005,00

10 700,00

15 705,00

- wycena

92 013,00

92 013,00

d) stan na 31.12.2012

8 333,00

UJECIE BILANSOWE

12 287,00

20 620,00

Dlugoterminowe
aktywa finansowe

- w jednostkach
powiazanych

- W pozostatych
jednostkach

Kroétkoterminowe
aktywa finansowe

8 333,00

12 287,00

20 620,00

- w jednostkach
powiazanych

12 287,00

12 287,00

- w pozostatych
jednostkach

8 333,00

8 333,00

Dlugoterminowe
zobowiazania
finansowe

- w jednostkach
powigzanych

- w pozostatych
jednostkach

Krotkoterminowe
zobowiazania

- w jednostkach
powigzanych

- w pozostatych
jednostkach
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1.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych jednostki.
1.2.1 Istotne informacje o instrumentach finansowych.
A. Podstawowe informacje o instrumentach finansowych

Posiadane instrumenty finansowe:

e Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

e Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

W tej kategorii ujete sa akcje krotkoterminowe notowane na rynku NewConnect. Spotka
posiada 1 917 334 akcji Fly.pl S.A. o wartosci 7 650 tys. zt oraz 1 249 500,00 akcji Elkop
Energy o wartosci 1 737 tys. zt.

PozyczKi udzielone i naleznosci wlasne

Investment Friends Capital S.A. zakwalifikowat do tej kategorii 40 obligacji nabytych
bezposrednio od emitenta o wartosci 2 022 tys. zt z terminem wykupu na dzien 10.04.2014r.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
W tej kategorii ujete zostaty 2 772 akcje dlugoterminowe o warto$ci 13 860 tys. zt

B. Metody i istotne zalozenia przyjete do ustalania wartosci godziwej aktywow
i zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Wycena akcji nalezacych do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu jest
dokonywana na podstawie ceny rynkowej ustalonej na aktywnym rynku.

C. Ujmowanie skutkow przeszacowania aktywéw finansowych zaliczonych do
kategorii dostepnych do sprzedazy

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do
sprzedazy odnoszone sg na kapital z aktualizacji wyceny.

D. Zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentow finansowych
nabytych na rynku regulowanym

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczacych nabycia instrumentow
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finansowych na rynku regulowanym przyjmuje si¢, ze datg stosownych ksiegowan dla akcji
jest moment zawarcia transakcji, natomiast dla papieréw dluznych - moment rozliczenia
transakcji.

E. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z istniejacym zadluzeniem zostalo uznane za nieistotne
z punktu widzenia wptywu na wynik, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop
procentowych ogranicza si¢ do biezagcego monitorowania sytuacji rynkowej.

F. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto dzigki biezagcemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spotki na ryzyko
niesciggalnosci naleznos$ci jest nieznaczne.

1.2.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu, wyceniane
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego
zmierzenia wartos$ci godziwej tych aktywow.

Na dzien bilansowy 31.12.2013 roku oraz 31.12.2012 roku Spoétka nie posiadata aktywow
finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, dla ktorych brak jest
mozliwosci wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwe;.

1.2.3 Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej.

Na dzien 31.12.2013 roku Spotka nie posiadata aktywow i1 zobowigzan niewycenianych W
wartos$ci godziwe;.

1.2.4 Transakcje w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztalcone zostaly
W papiery wartosciowe lub umowy odkupu.

W 2013 12012 roku Spotka nie zawierala tego typu transakcji.

1.2.5 Zmiany zasad wyceny aktywow finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zmieniata zasad wyceny aktywow finansowych.
1.2.6 Odpisy aktualizujgce z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych.

Spotka w 2013 roku oraz 2012 roku nie dokonata odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej
utraty warto$ci aktywow finansowych.
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1.2.7 Wysokos¢ odsetek od instrumentéw dluznych, pozyczek wudzielonych Ilub
naleznosci wlasnych.

niezrealizowane o terminie wymagalnoSci
do3 3-12 powyzej 12
miesiecy | miesiecy miesiecy

12 miesiecy zakonczone

31 grudnia 2013 roku Odsetki

zrealizowane razem razem

pozyczki udzielone i
naleznosci wlasne 58 1 21| - 22 80

aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu - |- - - - -

Razem 58 1

W spotce w 2012 roku nie wystgpily odsetki od instrumentéw dluznych, pozyczek
udzielonych i naleznos$ci wtasnych.

1.2.8 Warto$¢ niezrealizowanych odsetek od kwot dokonanych
aktualizujacych warto$¢ pozyczek udzielonych badz naleznosci wlasnych.

odpisow
W okresie sprawozdawczym za 12 miesiecy roku 2013 i 2012 Emitent nie naliczal odsetek
z tego tytutu.

1.2.9 Koszty z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2013 Emitent nie ponidst kosztow z tytutu
odsetek od zobowigzan finansowych.

Yol 2 niezrealizowane o terminie wymagalnoSci
12 miesiecy zakonczone

31 grudnia 2012 roku

zrealizowane

do3
miesiecy

3-12
miesiecy

powyzej 12
miesiecy

razem

Odsetki
razem

Kroétkoterminowe
zobowiazania finansowe

11

11

Dlugoterminowe
zobowiazania finansowe - - - - - -

Razem 11 - - - - 11

1.2.10 Informacje o zasadach zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spoéika nie stosowata na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani innych
metod stuzacych zabezpieczeniu przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na
niewielki wplyw przychodoéw odsetkowych na wynik finansowy Spotki. Spotka nie stosuje
réwniez innych instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed zakioceniami
przeplywow pieni¢znych, analiza wymaganych naleznosci i zobowigzan prowadzona jest na
biezaco.
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Glownymi ryzykami zwigzanymi z instrumentami finansowymi na jakie moze by¢ narazony
Emitent s3:

- ryzyko rynkowe zmiany stoép procentowych i walutowe
Ryzyko walutowe w Spoélce nie wystepuje poniewaz nie prowadzimy rozliczen walutowych.

Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone moga by¢
na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast
ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng stopa procentowa narazone moga by¢ na ryzyko
zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

- ryzyko koniunktury gietdowej i wahania notowan kursow akcji

Koniunktura na rynku kapitalowym jest $cisle zwigzana z sytuacja gospodarcza prawng i
polityczng otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spotka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego.
Jej pogorszenie moze by¢ przyczyna obnizenia poziomu wyceny podmiotéw, w ktore Spotka
inwestuje, co mogloby negatywnie wptyna¢ na uzyskiwane wyniki finansowe.

Zmienno$¢ 1 wptyw koniunktury gietdowej na wyceng kursow akcji ma znaczacy wptyw na
wycen¢ instrumentow finansowych obejmowanych przez Emitenta np. obligacje
strukturyzowane, ktorych wartos¢ wykupu uzalezniona jest miedzy innymi od ceny
wskazanych waloréw notowanych na rynku GPW.

Opisane ryzyka ograniczane be¢dg poprzez dywersyfikacje branzowa portfela inwestycyjnego
oraz angazowanie si¢ w projekty bedace na réznych stopniach rozwoju.

- ryzyko plynnosci

Spotka jak kazdy podmiot dzialajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dziatalno$ci przy pomocy zewnetrznych zrodet (dtuzne instrumenty,
kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci. W spotce obecnie nie wystepuje
ryzyko utraty ptynnosci. Spoétka nie wyklucza w przysztosci (jezeli begdzie taka potrzeba)
finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym lub emisja celowg akcji.

Spotka zarzadza swoja plynno$cia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych
zobowigzan, przeptywoOw pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pieni¢znymi.
Spotka inwestuje wolne $rodki pienigzne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty

finansowe (lokaty bankowe), ktore moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi
zobowigzan.

- ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez
wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtownymi obszarami:

- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych
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- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.

Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow, przez co narazenie jej na
ryzyko nie$ciggalnosci naleznos$ci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych $rodkoéw pienieznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat
bankowych jedynie w wiarygodnych instytucji finansowych.

Spotka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spoétkom portfelowym. Spotka
udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich biezaca
dzialalno$¢, na podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowata ich
sytuacj¢ majatkowa 1 wynik finansowy, oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego
dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

1.2.11 Zabezpieczenia planowanych transakcji.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2013 1 2012 Spotka nie zabezpieczata
planowanych transakcji ani przysztych uprawdopodobnionych zobowigzan.

1.2.12 Zyski i straty z wyceny instrumentow zabezpieczajacych.

Wobec nie stosowania zabezpieczen w roku sprawozdawczym Spotka nie notowata zyskow
1 strat z wyceny tych instrumentow.

l.a Informacje o posiadanych instrumentach finansowych z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesiecy roku 2013 i 2012 Emitent nie posiadat
instrumentow finansowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych.

Spotka na dzien 31 grudnia 2013 roku 1 31 grudnia 2012 roku nie posiadala pozycji
pozabilansowych.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnos$ci budynkow i budowli.

Spotka na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 nie posiadala zobowigzan wobec
budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wilasno$ci
budynkéw 1 budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.
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Spotka w 2013 roku nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

5. Koszty wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne
potrzeby.

W roku 2013 1 2012 Spotka nie poniosta kosztow wytworzenia srodkow trwatych w budowie,
srodkow trwatych na wlasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego, w tym na aktywa trwale; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione
i planowane naklady na ochrone Srodowiska naturalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2013 roku wyniosty 34 995 tysigcy ztotych, w tym 38
tysigce ztotych na nabycie niefinansowych aktywow trwatych.

W 2012 roku naktady te wyniosty 125 241,00 tysiecy ztotych, w tym 102 tysigce ztotych na
nabycie niefinansowych aktywow trwatych.

W 2012 1 2013 roku naktady nie dotyczyly inwestycji zwigzanych z ochrong $§rodowiska.

W roku 2014 Spotka przewiduje poniesienie naktadow inwestycyjnych w wysokos$ci okoto
3 000 tysiecy ztotych.

Spoéika nie planuje poniesienia naktadow na ochrong srodowiska naturalnego.
7. Transakcje z podmiotami powiazanymi.

7.1 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami
powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

7.2 Dane liczbowe dotyczace transakcji Investment Friends Capital S.A. z podmiotami
powiazanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2013 roku

Koszty
NaleznoSci Zobowiazaniana | Pozyczki Pozyczki P;Zyi:?sy z rzl r::?]% i klor;r;tey
na dzien dzien udzielone | otrzymane 7 g otek tytulu ?ingnsowz)e/ .
31 grudnia 31 grudnia 2013 w 2013 w 2013 W 2013 odsetek W 2013 W 2013
2013 roku roku roku roku w 2013
roku o roku roku
Fon S.A. 5 000,00 - - - - - -
DAMF INVEST S.A. - - - - 76,00 - - -
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Ogotem transakcje
z jednostkami 5000,00 - - - 76,00 - - -

powigzanymi

Investment Friends Capital S.A. zakupit w 2013 roku obligacje wyemitowane przez spotke
DAMF INVEST S.A. za kwote 6 500 tys. zi. Do dnia bilansowego zostaly wykupione
obligacje o wartosci 4 500 tys. zt.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w 2012 roku

P q q . . | Przychody | Koszty Inne Inne
Nalegn.os,c' ZObov:lu‘.Z%ma na Pozyczki l:OZyCZk' z tytulu z tytulu | przychody koszty
3;“‘ Z:‘e’f 31 éle.n 2012 udzielone 0 rz)2/811azne odsetek odsetek | finansowe | finansowe
zo%ur Orll'f gr”r orll'f w 2012 roku Wr e w2012 | w2012 | w2012 w 2012
roku roku roku roku
Trans RMF-Plus
sp. Z 0.0. i i i 15,00 i i i i
Spmfg')é* . . ; 160,00| - 10,00 - ;
Fon Ecology S.A. 5000,00 - - - - - 5 000,00
Fon S.A. - - - - 7,00 - - -
Ogoélem
Erjf(‘jsr?é‘sct"fami 5 000,00 0,00 0,00| 175,00 7,00| 10,00|5000,00| 0,00
powiazanymi

* Firma Omenix sp. z 0.0 polaczyla si¢ z Fon Ecology S.A. w pazdzierniku 2012r.

Investment Friends Capital S.A. zakupit w 2012 roku obligacje wyemitowane przez spotke
DAMF INVEST S.A. (podmiot dominujacy wobec FON S.A.) za kwote 115 000 tys. zt.

W 2012 roku Investment Friends Capital S.A. zawarl umowy posrednictwa w zakresie
oferowania warrantow subskrypcyjnych akcji serii E z jednostka powigzang Fon S.A. na
kwote 5 945 tys. zt.

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezb¢dnym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesiecy roku 2013 1 2012 nie zawarto zadnych istotnych
umow, ktore nie zostaly uwzglednione bilansie.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2013 1 2012 Spotka nie posiadata
wspolnych przedsiewzigc, ktore podlegaja konsolidacji.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe.
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Przecigtne zatrudnienie w Investment Friends Capital S.A. w 2013 1 2012 roku przedstawiato
si¢ nastepujaco:

. Rok konczacy si¢ dnia Rok konczacy si¢ dnia

Ege AETETOTE 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Pracownicy umystowi 1 34
Pracownicy fizyczni - 185
Zatrudnienie, razem 1 219

10. Laczna warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta;
w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik jednostki
wspolzaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
i nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych,
wspolzaleznych i stowarzyszonych.

e Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu w roku 2013 ksztaltowaly si¢ nastepujaco:
Robert Ogrodnik: 103 601,00 zt

W 2013 roku nie nastapily zadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

e Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej w roku 2013 wynosily:

Wojciech Hetkowski 3 000,00
Jacek Koralewski 1 500,00
Damian Patrowicz 1 500,00
Matgorzata Patrowicz 1 500,00
Marianna Patrowicz 1 500,00

W 2013 roku nie nastgpily zadne zmiany zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

Spotka nie posiada akcji, udzialbw w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych
1 wspotzaleznych.

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,
poreczen lub innych umow zobowiazujacych do swiadczen na rzecz spolki, jednostek od
niej zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych, osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym, z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot.

Cztonkowie Zarzadu, cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki oraz ich wspotmalzonkowie,
krewni i powinowaci do drugiego stopnia, przysposobieni lub przysposabiajacy oraz inne
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osoby, z ktorymi s3 one powigzane osobiscie na dzien 31 grudnia 2013 roku nie posiadali
niesptaconych pozyczek, kredytdéw ani gwarancji udzielonych przez Investment Friends
Capital S.A. oraz jednostki od niego zalezne, wspotzalezne i z nim stowarzyszone, jak
roOwniez nie byli stronami innych uméw zobowigzujacych do §wiadczen na rzecz Investment
Friends Capital S.A., jednostek od niego zaleznych, wspéizaleznych i z nim stowarzyszonych.

11.a Informacje na temat umow z bieglym rewidentem lub podmiotem uprawnionym do
badania oraz o warunkach wynagrodzenia.

Spotka Investment Friends Capital S.A. dnia 11.07.2013 roku zawarla umowe z Misters
Audytor Adviser Sp. z 0.0. o przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za 1 poélrocze 2013 roku oraz przeprowadzenie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2013 rok. Wynagrodzenie z wymienionych tytuldéw wynosi
10 tysiecy ztotych.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. dokonywat rowniez przegladu potrocznego sprawozdania
finansowego Investment Friends Capital S.A. za okres 6 miesigcy 2012 roku oraz badania
sprawozdania finansowego Investment Friends Capital S.A za rok obrotowy 2012.
Wynagrodzenie z wymienionych tytutow wynosito 12 tysigcy ztotych.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w 2013 i 2012 nie $wiadczyt innych uslug na rzecz
Investment Friends Capital S.A.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W 2013 roku nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujgcia
w tym sprawozdaniu finansowym.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

% Zwigkszenie udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogolnej Liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 02.01.2014r. Emitent poinformowat raportem biezacym, ze do spotki wptynety
zawiadomienia:

- spotki Damf Invest S.A. w sprawie bezposredniego zwigkszenia udzialu w kapitale
zakladowym Emitenta

- Pana Mariusza Patrowicza i Damiana Patrowicza w sprawie po$redniego zwiekszenia
udziatu w kapitale zaktadowym spéiki. (RB nr 1/2014)

% Zawarcie umow pozyczek krotkoterminowych.
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W dniu 02.01.2014 Emitent zawart krotkoterminowa umowe pozyczki ze spotka Fon S.A.,
ktérej przedmiotem byta pozyczka pienigzna w wysokosci 250 tys. zt. Strony ustality termin
sptaty pozyczki na dzien 10.01.2014r. Z tytulu udzielonej pozyczki ustalono prowizje w
wysokosci 1% kapitalu oraz odsetki w wysokosci 10% w stosunku rocznym.

W dniu 07.01.2014r. spotka zawarta z osoba fizyczng, zabezpieczong umowe¢ pozyczki
pienigznej w wysokosci 60 tys. zt na okres do dnia 02.03.2014r. Strony ustalily
oprocentowanie z tytulu korzystania z kapitatu pozyczki w wysokosci 12 % w stosunku
rocznym oraz prowizje w wysokosci 4 % kwoty udzielonej pozyczki.

% Umowa uzupetnienia niedoborow scaleniowych.

W dniu 09.01.2014r. Emitent zawart ze spotka Damf Invest S.A. z siedziba w Plocku
warunkowg, nieodptatng umowe uzupetienia niedoboréw scaleniowych. Na mocy zawartej
umowy spotka Damf Invest zobowigzata si¢ pod warunkiem podjecia przez NWZA w dniu
04.02.2014r. chwaly dotyczacej scalenia akcji Emitenta, do nieodplatnego uzupelnienia
niedoboréw scaleniowych pozostatych akcjonariuszy kosztem wiasnych praw akcyjnych.
Damf Invest S.A. zobowiazata si¢ do uzupelienia niedoboréw scaleniowych kosztem
wiasnych praw akcyjnych do wysokosci 5.000.000 akcji Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00
zt kazda.
s Umowa pozyczki akcji.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. poinformowatl, ze w dniu 13.01.2014r. Emitent jako
pozyczkodawca zawart odptatng umowe pozyczki akcji ze spoétka DAMF Invest SA w
Ptocku jako pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1.249.500 akcji spotki
ELKOP ENERGY S.A. w Plocku. 1.249.500 akcji ELKOP ENERGY S.A. bedacych
przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r. stanowi 7,69% udzialu w kapitale zakltadowym
Spotki oraz uprawnia do oddania 1.249.500 glosow stanowiacych 7,69 % udzialu w ogdlne;j
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY S.A. Zwrot przedmiotu
odptatnej umowy pozyczki zostat okreslony na dzien 31.12.2015r. Emitent informowat, ze
zachodza powigzania pomigedzy Emitentem a pozyczkobiorcg. Prezes Zarzadu
pozyczkobiorcy Pani Malgorzata Patrowicz sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, Czlonkowie Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek
Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz petnia funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Emitent poinformowat, ze Umowa nie przewiduje szczegdlnych postanowien ani kar
umownych. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Zarzad
Spotki wyjasnil, ze warto$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy pozyczki z dnia
13.01.2014r. nie przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spoétki. Zarzad podjat decyzje
o podaniu niniejszej informacji do wiadomosci publicznej ze wzgledu na fakt, ze akcje bedace
przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r. reprezentujg znaczny udziat w kapitale oraz gltosach
spotki ELKOP Energy S.A. (RB nr 6/2014)

% Zmiany w akcjonariacie Emitenta.
W dniu 24.01.2014r. do spotki wptynety zawiadomienia Akcjonariuszy:
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1. sp6tki Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku z dnia 24.01.2014r, ,
2. Pana Mariusza Patrowicza z dnia 24.01.2014r, ,
3. Pana Damiana Patrowicza z dnia 23.01.2014r, ,

dotyczace bezposredniego i posredniego zmniejszenia udziatu w ogolnej liczbie glosoéw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta w wyniku rejestracji zmian Statutu spotki. (RB nr 8/2014)

% Informacje dotyczgce Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r.

W dniu 04.02.2014r, raportem biezacym nr 9/2014 Emitent upublicznit wykaz Akcjonariuszy
posiadajacych ponad 5% gltosow na NWZA, ktore odbylo si¢ 04.02.2014r.

Réwniez dnia 04.02.2014 raportem biezacym nr 10/2014 zarzad Emitenta przekazat do
publicznej wiadomosci wykaz Uchwal podjetych na w/w Walnym Zgromadzeniu w tym
dotyczacych:

a. Scalenia akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spoiki,
b. Zmian Statutu Spotki,

c. Uchylenia uchwaty nr 24 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca
2012r. w sprawie udzielenia Zarzadowi upowaznienia do dokonania jednego lub kilku
podwyzszen kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, zmiany
Statutu Spoiki oraz w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie praw do akcji i akcji do obrotu
na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji oraz upowaznienia Zarzadu Spoiki do
zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych,

d. Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

€. Zmiany obowigzujacego dotychczas w Spoéice sposobu sporzadzania jednostkowych
sprawozdan finansowych z zasad rachunkowo$ci wynikajacych z ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. Nr 121, poz. 591 z po6ézn. zm.) na
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR) oraz Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF),

% Porozumienie w zakresie wczesniejszego wykupu obligacji.

W dniu 12.02.2014 Emitent zawarl porozumienie ze sp6tkag Damf Invest S.A. w zakresie
wczesniejszego wykupu 40 szt obligacji serii J spotki Damf Invest o lacznej wartosci
nominalnej 2.000.0000,00 zt nabytych w dniu 10.09.2013 r. Obligacje sa oprocentowanie w
wysokosci 3,5% w stosunku rocznym. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien
13.02.2014 r., po cenie nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki naliczone do dnia
wykupu, ptatne jednorazowo w dniu wykupu.

% Rejestracja warunkowa w KDPW akcji serii B.

W dniu 12.02.2014 raportem nr 11/2014, Emitent poinformowat, ze Zarzad Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych w dniu 12 lutego 2014r uchwatg nr 169/14 postanowit
dokona¢ zarejestrowania 3.296.385 akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki Investment
Friends Capital SA o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda, oraz nada¢ im kod PLHRMANO00039,
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pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone juz zostaty
inne akcje Emitenta oznaczone kodem PLHRMANO0O0039. Zarejestrowanie w KDPW
wskazanych wyzej akcji nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania decyzji wydanej przez
podmiot prowadzacy rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaly inne akcje Spolki oznaczone kodem
PLHRMANO0039, nie wcze$niej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku.

% Objecie obligacji spotki Fon S.A.

W dniu 14.02.2014r. Rada Nadzorcza wyrazita w uchwale nr 1/02/2014 wyrazila zgode na
nabycie przez Emitenta 20 szt. obligacji zwyktych imiennych serii D wyemitowanych przez
Spotke Fon S.A. z siedzibg w Plocku 09-402 ul. Padlewskiego 18 ¢, wpisang do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028913 na
podstawie propozycji nabycia skierowanej przez Zarzad tej Spotki z dnia 14 lutego 2014.
Nabycie obligacji nastapi po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej 100.000,00 (stownie:
sto tysigecy 00/100) ztotych za jedna obligacje, to jest za taczng kwote 2.000.000,00 (stownie:
dwa miliony tysiecy ztotych 00/100),

Rada Nadzorcza wyrazila zgod¢ na nastgpujace, ustalone przez Fon SA warunki wykupu 1
oprocentowania obligacji :

- Wykup Obligacji nastgpi w dniu 05 stycznia 2015r poprzez $wiadczenie pienigzne w
postaci przekazania na rzecz Obligatariusza sumy rownej tacznej wartosci nominalnej
objetych obligac;ji.

- Odsetki stale w wysokosci 7% w stosunku rocznym ptatne beda miesigcznie z dotu do 10
dnia kazdego miesigca poczawszy od marca 2014r. Ostatnia rata odsetkowa zostanie
zaplacona wraz ze zwrotem tacznej sumy roOwniej warto$ci nominalnej objetych obligacji.

+ Scalanie akcji.

Zarzad Investment Friends Capital S.A w dniu 21.02.2014r, raportem biezagcym nr 15/2014
zwrocit si¢ do Akcjonariuszy Spotki z prosba o dostosowanie posiadanego stanu akcji
Emitenta na ich rachunkach papierow warto$ciowych, celem zminimalizowania ryzyka
niedojécia do skutku procedury scalenia akcji zgodnie z treScia Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014 r. Zarzad Emitenta wyjasnit, ze
w celu powstania mozliwie niewielkiej iloéci tzw. niedoboréw scaleniowych, liczba akcji na
rachunkach kazdego z Akcjonariuszy powinna by¢ rowna jedno lub wielokrotnosci liczby 6.
Zarzad poinformowat réwniez, ze w dniu 21.02.2014 r. skierowal do Zarzadu Gieldy

Papierow Wartosciowych S.A. wniosek o zawieszenie notowan akcji Spotki ,celem
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umozliwienia przeprowadzenia procedury scalenia akcji Emitenta przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w

Warszawie.

W dniu 05.03.2014r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie na wniosek
Emitenta podjat Uchwatg nr 212/14 w sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku GPW obrotu
akcjami Spotki w zwigzku z procedurg scalania akc;ji.

W zwigzku z powyzszym zawieszenie obrotu akcjami Spoiki nastagpi w okresie od
03.03.2014r do 18.03.2014r wiacznie. Zlecenia maklerskie na akcje Emitenta przekazane na
gielde, a nie zrealizowane do dnia 28.02.2014r (wlacznie) tracg wazno$¢ po zakonczeniu sesji
gietldowej w tym dniu. Rowniez w okresie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta, zlecenia

maklerskie na akcje Spotki nie beda przyjmowane. (RB nr 16/2014)

W dniu 05.03.2014r Zarzad Emitenta poinformowatl, ze w dniu 05.03.2014r. Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta
podjat uchwate nr 262/14 w przedmiocie wymiany — scalenia — akcji Spotki. Na mocy wyzej
wymienionej uchwaty w dniu 18.03.2014r. dokonana zostanie wymiana — scalenie akcji
Spotki zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie. Na skutek wymiany dotychczas zarejestrowane w Depozycie 36.647.916 akcji o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda zastgpionych zostanie 6.107.986 akcji o wartosci 6,00 zi
kazda. Wymiana — scalenie akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
zostanie dokonane zgodnie z tre$cig uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 04.02.2014r. Emitent przypomina, ze zgodnie tre$cig uchwaty nr 3 NWZ z dnia
04.02.2014r. zmianie ulegla warto§¢ nominalna wszystkich akcji Spotki z dotychczasowe;j
1,00 zt kazda do 6,00 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ilosci akcji wszystkich emisji z
dotychczasowej 45.047.916 akcji Spotki do 7.507.986 bez zmiany wysokosci kapitatu
zakladowego Spotki.  Emitent wyjasnia rowniez, ze tre§¢ uchwaly Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie nr 262/14 z dnia 05.03.2014r. ze
wzgledu omyltke pisarska zostata skorygowana uchwatlg nr 267/14 z dnia 06.03.2014r. (RB nr
17/2014)
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14. Informacje o relacjach mi¢dzy prawnym poprzednikiem a spolka oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

W roku 2013 1 2012 nie wystgpita zmiana formy prawnej Spotki.
15. Zaniechanie korekt z tytuhlu inflacji.

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta
nie osiggne¢ta ani nie przekroczyta wartosci 100%, w zwigzku z tym nie dokonano korekty
danych sprawozdania finansowego o wskazniki inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi Ww niniejszym sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych, ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéow finansowych na sytuacje
majatkowq i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Investment Friends Capital S.A. nie dokonat w 2013 roku istotnych zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci 1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bledow, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢.

W sprawozdaniu nie dokonano korekt btedow lat poprzednich. W 2013 roku Spoétka nie
zidentyfikowala i nie wprowadzita do ksiag zadnych korekt btedow podstawowych.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnoSci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci.

20. Informacje o polaczeniu spolek.

W 2013 roku Spoétka nie taczyla si¢ z innymi jednostkami. Spotka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow
i akecji w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy
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przedstawi¢ skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie oraz jak wplyne¢loby na
wynik finansowy.

Investment Friends Capital S.A. nie posiada jednostek podporzadkowanych.

22. Przyczyny odstapienia od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz podstawa prawna tej decyzji.

Jednostka nie byla zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz nie korzystata ze zwolnienia lub wylaczen w tym zakresie.

Data sporzadzenia: 21.03.2014 r.

Podpis osoby, ktorej powierzono Zarzgd
prowadzenie ksigg rachunkowych

60




