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Investment Friends Capital S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czesé ogdlna raportu

I

Informacje wstepne

Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2012 roku,
zawartej pomiedzy Investment Friends Capital S.A. a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
mieszczacyg sie w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzszg umowe zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 3/06/2011 z dnia 19 czerwca 2012 roku w sprawie
wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spélki za rok 2012,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod nr 3704,

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 28 988 tys. zlotych;
(slownie: dwadziescia osiem milionow dziewigéset osiemdziesigt osiem tysigcy zlotych)

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 94 358 tys. ztotych;
(stownie: dziewigédziesigt cztery miliony trzysta pigcdziesigt osiem tysigcy zlotych)

4)  rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, wykazujgey zwiekszenie $rodkow pienigznych o kwotg 2 511 tys. zlotych;
(stownie: dwa miliony pigéset jedenascie tysiecy zlotych);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce wazrost kapitalu wlasnego
o kwotg 27 205 tys. zlotych;
(stownie: dwadziescia siedem milionéw dwiescie pigé tysiecy zlotych);

6) dodatkowe informacije i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od | stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, na podstawie ktdrych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok
obrotowy 2012.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

Zarzad Spolki ztozyl w dniu 21 marca 2013 roku oéwiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci i
zgodno$ci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoniczenia badania zdarzen,
wplywajgeych w sposdb znaczacy na wielko$é danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spolki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Szczegblowo$é przeprowadzonego
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IL.

badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Bozena Pawlowska-Krawczyk, biegly
rewident nr ew. 11702, Badanie wykonano w siedzibie Spotki w Plocku, przy ul. Padlewskiego
18C, w okresie od 25 lutego do 5 marca 2013 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spolki w
rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlaczng czedcig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
koriczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spolki

Investment Friends Capital S.A., zwana dalej Spélka, prowadzi swojg dzialalno$¢ w oparciu o
statut Spélki i Kodeks Spélek Handlowych. Do dnia 5 marca 2012 roku firma Spélki brzmiala
Zaklady Migsne Herman S.A. Siedziba Spélki miesci si¢ w Plocku, przy ul. Padlewskiego 18C.
Do dnia 5 marca 2012 roku siedziba miescila si¢ w Harmanowej 900 k/Tyczyna.

Akt zalozycielski Spoélki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Jolanty
Czartoryska w Kancelarii Notarialnej w Rzeszowie, w dniu 29 wrzesnia 2006 roku (rep.
2060/2006).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 2 stycznia 2007 roku, Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS: 0000267789. Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
dokonano w dniu 6 wrzesnia 2012 roku.

Spélka posiada nadany jej w dniu 15 listopada 2000 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 813-318-60-31 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 69152955. W dniu 20
kwietnia 2004 roku Spélka zostala zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spolki byl zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) obejmowal gléwnie:

- Uprawy rolne, chow i hodowlg zwierzat, lowiectwo, wlaczajae dzialalnos¢ uslugowa,

- Produkeje artykuléw spozywezych.

Kapital podstawowy Spoélki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil 45 048
tys. zlotych i dzielil si¢ na 45 047 916 akeji o wartosci nominalnej 1 zl kazdy. Na dzien bilansowy
warto$¢ kapitalu wlasnego wynosila 28 268 tys. zlotych.

W dniu 31.12.2012 roku 13 957 500 akcji Spotki bylo objetych przez spotke TransRMF-Plus Sp. z
0.0. Pozostale akcje nalezaly do innych akcjonariuszy.

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.
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8. W okresic od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w skiad Zarzgdu wehodzili:

10.

11.

IIL.

Nazwisko i imig Funkcja Data Data
powolania rezygnacji
Wysocki Grzegorz Prezes Zarzadu 12.10.2011 23.03.2012
Szczepaniak Witold Wiceprezes Zarzadu 12.10.2011 10.04.2012
Ogrodnik Robert Prezes Zarzadu 11.04.2012 -
Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej Spolki w 2012 roku przedstawial si¢ nastgpujgco:
Nazwisko i imig Funkcja Data Data
powolania rezygnacji
Skarbek Andrzej Czlonek 12.12.2011 15.02.2012
Walczak Marian Adam Sekretarz 01.01.2007 15.02.2012
Hetkowski Wojciech Przewodniczacy 15.02.2012 -
Patrowicz Marianna Czlonek 15.02.2012 -
Patrowicz Malgorzata Czlonek 15.02.2012 -
Koralewski Jacek Czlonek 15.02.2012 -
Patrowicz Damian Czlonek 15.02.2012 -

Do dnia zakoficzenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

Przecictne zatrudnienic w Spoélce w roku 2012 wynioslo 219 etatu. Stan zatrudnienia na
31.12.2012 roku wynidsl 2 osoby.

W roku 2012 w Spolce nie byly przeprowadzone kontrole zewnetrzne.

30,98% akeji Investment Friends Capital Sp. z 0.0. jest w posiadaniu spélki TransRMF-Plus Sp. z
0.0.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2011 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Wiséniowej 40/5, wpisany na listg KIBR pod nr 63. Sprawozdanie Spélki uzyskalo opini¢ bez
zastrzezen.

Dzialalnoéé Spélki w 2011 roku zamknela sig startg netto w kwocie 7 421 tys. zlotych.

W dniu 28 czerwea 2012 roku Zwyczajne Zgromadzenic Wspdlnikéw Spolki uchwalg nr 6
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2011 rok oraz uchwalg nr 9 zdecydowalo o pokryciu
straty netto z zyskow z przysztych lat.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28 sierpnia 2012
roku. Spélka nie dopelnila, wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci obowigzku zlozenia
sprawozdania finansowego za rok 2011 w "Monitorze Polskim B".

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2012,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 4
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6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2012 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spolki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$é za prawidlowosé sporzqdzenia przediozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 5



"0°0 = dS JOSIADY LOJPNY SIDISIN

001

— o
—

Il

123
Sl

lamosue]iq
Lurns 9/,

9€9 1T

S€E9
9¢c

0L0TTI'IE

001

Il

69

[}

famosuefq
Awins o,

W0ESI

€6E ¥
vLI
SIT
9LS T
s 1

606 01

909 01

£0¢€

L10TTI'IE

001

61

ol

fomosuejiq
Awns o/,

886 8T

8LE €T

S — o
cn <t
(481
(42
(]

019¢s
L09

000 &

CI0TTI'IE

MOMALMNY VIANS

OMOSID[OAZPIIW BIUSZII[ZOI SMOUTULIDIONIOLY] “A]
amourunoyon] alokisamuy 111
2MOUIWIONIOD] [9S0UZI[BN ]

Asedez T
2M0101qQ0 BMAY g

9MOSOD[OAZPAIW BIUIZOI[ZOI OMOUTULIIOSNHT A
amouruL1osnp aloAsamuy Al
OMOUTULIIOSNYP 1950UZaleN 'TI1
apeml) BMADR 9M0z9Zy |1
oumeld 1 QU[BLIOJBWDIU IOSOMBA ]
sfemI) EMARY Y

VMALMY

(yoM403z yovabisd] m) SNVTIIA
0Samosuruly eluepzoselds ezijeue vujosQ)

Diiods vsosueuly vZI[BUY |

nptodns puzZodppun 25327

mj04 Z[OZ°TI[E O MjO4 T[OZ ("] PO A&m0104q0 52040 D=

oZamosupulf viuppzompLds piuppnq = juodpy

F°S JondpD) Spuatl. JUaISIAU]




00 Z°dS J2S1AP Y 01PNy S421SUA

001 9¢9 17 001 70€ ST 001 886 8T MOMASYd VIANS
I9 TSI €l €6 6€T ¥l (4 0L
€l 198 C 91 08% T 0 L 9MOSODOAZPATW BIUSZONZOY Al
&€ olcL 1S S8LL 0 901 9MOUIULIDIONIOD] BIUBZEIMOQOZ  “III
I1 18¢¢C 3 Ly € 0 SMOUTULIIOSIYP BIUBZEIMOQOZ I
2 [0L - o8 C L09 BIUBZRIMOQOZ BU AMIDZIY 1
BIUBZEIMOQOZ BU AMIIZII | BIURZEIMO0QOZ g
6< ¥8r 8 L €90 I 86 89T 8T
0 0 0 059M0]01q0 MY 01 NFEI10 M sAZ Z AsidpQ X1
8- 918 1- 8- [Ty L- 9ce- 8S¢ 16~ onsu BlenSMSAZ CTIIA
ve- $0T §- op- 120 L- 0s- i224% YoA3alqn Je| z BRNSASAZ I
0 0 0 amomaIozal Aenidey ope1sozod  CJA
0 0 0 Auoodm tloezijenpye z pendey] A
T 63% € 68¥ 8i¢ 610 C6 Amosedez peyidey] A
0 0 0 susepm NV 11
0 0 0 Amomeispod reydey eu Aepdm suzoeN 1
69 91061 86 910 §1 951 8¥0 S¥ Amomerspod pendeyy
Ausepm jeudey v
[omosuejiq - lamosuejiq . [omosue|iq [
fwmnso, ~ OLOTTLIE s 110Z°TI'1E sy THTTL'IE VMASYd

mjoL Z[OZTI'IE Op Mj04 L[0T [('] PO Am0104q0 $a.000 b=
0Z2MOSUBUL, DIUDPZOMDAAS DIUDPDq = Ji0dD)f
S joitdoD) SpuatLiLy juauisaauy



Investment Friends Capital S.4.

Raport z badania spravwozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. Przychody ze sprzedazy towardw i produktow

I.  Przychody ze sprzedazy produktéw

II.  Przychody ze sprzedazy towardw i materialow

B. Koszty sprzedanych towardw i produktéw
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
1.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw

C. Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy

D. Koszty sprzedazy

E. Koszly ogdlnego zarzadu

F. Zysk/Strata na sprzedazy

G. Pozostale przychody operacyjne

I Zysk ze zbycia niefinans. aktywoéw trwatych

II.  Dotacje
I1I. Pozostale przychody operacyjne

H. Pozostale koszty operacyjne

I Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwalych
Il Aktualizacja warto$ci aklywdw niefinansowych

III. Pozostale koszty operacyjne

I.  Zysk/Strata na dzialalnodci operacyjnej

J.  Przychody finansowe
I Dywidendy i udzialy w zyskach
1. Odsetki uzyskane
1. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartodci inwestycji
V. Inne

K. IKoszty finansowe
I.  Odsetki do zaplacenia
Il Strata ze zbycia inwestycji
III. Aktualizacja wartodci inwestycji
IV. Pozostale

L. Zysk/Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej

M. Zyski nadzwyczajne
N. Straty nadzwyczajne

0. Zysk/Strata brutto

P. Podatek dochodowy

R. Zysk/Strata netto

* W poprzednich latach Spélka sporzadzala rachunek zyskow i strat w wersji poréwnawczej, w

brak jest danych poréwnawczych dla 2010 roku.
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Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é dzialalnodci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw -31,87% -12,27% X

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan aktywow -426,09% -40,18% X

Rentownosé kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan kapitalu wlasnego -643,40% | -155,44% X

Rentowno$éé netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw -3597,33% -17,86% X

Rentowno$é brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow -3597,33% -18,50% X

Szybkoé¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosei z tytulu dostaw i ustug x 360 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow dni 140 21 X

Szyblko$é obrotu zapaséw

$redni stan zapasow x 360 dni
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow dni 100 15 X

Szybko$é obrotu zobowigzan

éredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x 360 dni
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow dni 371 42 X

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluZenia
zobowigzania ogdlem x 100%
aktywa 2,48% 93,05% 60,79%

Wshkaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe* x 100%

aktywa 0,00% 39,85% 23,06%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowigzania x 100%

kapital wlasny 2,55% | 1338,87% 155,02%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe* x 100%

kapital wlasny 0,00% 573,42% 58,80%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wiasny x 100%
aklywa frwate 503,89% 9,75% 55,45%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitatem stalym

kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe*) x 100%
I 2

aktywa trwale 503,89% 65,65% 88,05%
Plynnosé 1
aktywa obrotowe** ogélem 206,88 0,54 0,84
Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 9
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zobowigzania krétkoterminowe***

Plynnosé 11

aktywa obrotowe®* - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe™*** 206,88 0,37 0,53
Plynno$é I11
aktywa obrotowe** - zapasy - naleznosci
zobowigzania krotkoterminowe®** 206,58 0,05 0,12

Wskazniki rynku kapitalowego nic zostaly policzone z uwagi na poniesiong strate

*obejmuja réwniez rezerwe na odroczony podatek dochodowy, diugoterminowe rezerwy, zobowigzania z tytulu

dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy, ujemng warto$¢ firmy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

**hez "z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey”

##%hez "z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesicey", powiekszone o krétkoterminowe rezery i krotkoterminowe
p ! Y

rozliczenia migdzyokresowe

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.




Investment Friends Capital S.A.
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Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa Spélki

Wskazniki rentownosci

Ze wzgledu na poniesiong stratg netto w wysokosci 94 358 tys. zlotych wszystkie wskazniki
rentownosci sg ujemne.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznogei okresla w jakim okresie Spélka kredytuje swoich odbiorcow.
Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzai informuje, co ile dni przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami wynidsl 140 dni, natomiast wskaznik szybkosci obrotu

zobowigzai 371 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnoéci sluza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obslugi
przez Spolke.

Wskaznik zadluzenia zmniejszy! w poréwnaniu do roku poprzedniego i wyniost 2,48%. Wskaznik
zadluzenia dlugoterminowego zmniejszy! si¢ z 39,85% w roku 2011 do 0,00% w roku 2012.

Wskazniki plynnoSci

Wskazniki plynnosci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme wskazujg na ryzyko utraty przez Spolke
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzaii. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie,
moze to $wiadezyé o zamrozeniu $rodkéw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownos¢
kapitalow.

Wskazniki plynnosei I, 11, 111 stopnia w 2012 roku ksztaltowaly si¢ odpowiednio:206,88,
206,88 i 206,58. Dla poréwnania wskazniki plynnosci I, II, III stopnia w 2011 roku
ksztaltowaly si¢ nastepujgco 0,54, 0,37, 0,05. Zmiany spowodowane byly znacznym
wzrostem wartodci  inwestycji krétkoterminowych (innych papieréw warto$ciowych oraz
udzialdéw i akeji) w 2012 roku.
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Czesé szezegdlowa raportu

L Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosSci i powigzanego z nim systemu kontroli

wewnetrznej
System ksiegowoSci
Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) Spdlka posiada
aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowodci. Zasady te zostaly
wprowadzone zarzgdzeniem Prezesa Zarzqdu Spolki nr z dnia 1 pazdziernika 2012 roku.
Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie ,,GALEX Kancelaria Bieglego Rewidenta
Jolanta Galuszka®, za pomocg informatycznego systemu finansowego, dzialajgcego w oparciu
o system operacyjny FK Ferrodo Computer
Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.
Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczeg6lnosci:
- prawidlowo$é dokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidlowo$é prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,
- zasadno$é i cigglos$é stosowanych zasad rachunkowosci,
- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,
- sprawno$¢ dzialania kontroli wewngtrzne;.
W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszcezegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, 7e system ksiggowosci i dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.
Kontrola wewngtrzna
System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikdw Spélki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnegtrzne) sg ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spélki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg
merytoryczng i formalno-rachunkows.
Inwentaryzacja
W okresic objetym badaniem, Spoélka (zgodnie z arl. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow oraz rozliczyla i ujela w ksiggach wyniki
tej inwentaryzacji.
Drogg spisu z natury, ustalono stan nastepujacych skladnikéw majatku:
o $rodkdw pienigznych w kasie na dzien 31.12.2012 1.
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Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédtowymi uzgodniono
stan:
o $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012 r.

Drogg pordwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywow i pasywow na dziein 31.12.2012 roku.

II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Naleznoéci dlugoterminowe — w kwocie 5 000 tys. zlotych stanowig 17% sumy bilansowej i wzrosly
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 100%. Sa to nalezno$ci z tytulu zbycia udzialéw spolki
Zaklady Migsne Herman Sp. z o.0.

Inwestycje krétkoterminowe — w kwocie 23 341 tys. zlotych stanowig 81% sumy bilansowe;.
Najwigkszg pozycjg sg obligacje, ktorych warto$é na 31 grudnia 2012 roku wyniosta 12 996 tys.
zlotych. Ponadto, Spélka posiadala akcje spolek notowanych na rynku New Connect o wartosci 8 333
tys. zlotych.

Przychody finansowe — w kwocie 3 224 tys. zlotych obejmowaly przede wszystkim skutek wyceny
na dzien bilansowy posiadanych przez jednostke akeji spolek notowanych na rynku New Connect.

Koszty finansowe — w kwocie 101 257 tys. zlotych powstaly w wyniku wyceny posiadanych przez

jednostke obligacji, ktorych warto$¢ na dzien bilansowy zmniejszyla sig¢ o kwotg 91 304 tys. zlotych
oraz poniesienia straty ze zbycia czesci obligacji wynoszgcej 9 204 tys. zlotych.

III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki
Zgodnie z o§wiadczeniem Zarzadu, w Spolee nie wystgpuja zobowigzania warunkowe.

1V. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadezeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostala sporzadzona w sposob kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogo6w zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalnoSci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za okres od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zawarte w nim informacje sq kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy rachunkowoéci i w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
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wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedgcego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259), a zawarte w nim informacje
finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystapily w kapitale
wilasnym Spolki za rok obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku. Zestawienie to wykazuje
wzrost kapitatu wlasnego o kwote 27 205 tys. zlotych.

VIII. Rachunek przeplywo6w pieni¢znych

Rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zalgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim
dane s prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami Spotki. Zmiana
stanu $rodkdw pienigznych netto wykazuje ich zwigkszenie o kwotg 2 511 tys. zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjetg polityka rachunkowosci, ktéra Spotka stosuje w sposob prawidlowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spoétka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikow aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku.

XI. Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Spolka przestrzegala przepiséw prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Investment Friends Capital S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnic z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 14



Investment Friends Capital S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska-Krawezyk Barbara Mistersk;\q - Dragan
{

-

/
bt T T—
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581

W imieniu
Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 21 marca 2013 roku.
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